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• เปิดเมือง vs โควิด-19 สายพันธุ์ใหม่ • ทบทวนเงินลงทุน รับครึ่งปี



เปิดเมือง vs โควิด-19 สายพันธุ์ใหม่

ไทยมีการตรวจพบโควิด-19 BA.4 และ BA.5 แล้วกว่า 200 คน
ซึ่งเป็นเชื้อสายพันธุ์ย่อยชนิดใหม่ของโอมิครอน สามารถแพร่ระบาดได้เร็วกวา่โควิดสายพันธุ์อื่น

 ปรับพื้นที่เฝ้าระวัง (พื้นที่สีเขียว) จาก 14 จังหวัด
เป็น 77 จังหวัดทั่วประเทศ

 ยกเลิก Test&Go ส่งผลให้ชาวต่างชาติ เข้าไทยได้ง่ายขึ้น
 ร้านอาหารเปิดให้บริการและขายแอลกอฮอล์ได้ตามปกติ

 เน้นรักษาแบบ "เจอ แจก จบ“
โดยรับยากลับมารักษาตัวที่บา้นแบบผูป้ว่ยนอก

 ยกเลิกระบบ Home Isolation และ Hospitel
 การรักษาตัวแบบผูป้ว่ยใน ขึ้นกับดุลยพินิจของแพทย์

1 ก.ค. เปิดเมือง ฟื้นเศรษฐกิจ

โควิด-19 สายพันธุ์ใหม่

 ยกเลิกมาตรการคดักรองอุณหภูมิใน
สถานที่อาคาร

 ปลดล็อก "ถอดหน้ากากอนามัย“
ในที่ไม่แออัด-สถานที่เปิด ทั่วประเทศ

สิทธิรักษาฟรีจากรัฐ สิทธิเบิกประกันสุขภาพ

ขึ้นกับแผนความคุ้มครองที่มี
 IPD (ผู้ป่วยใน) เบิกได้เฉพาะแพทย์สั่งให้รักษาตัวใน รพ. โดย

แพทย์เป็นผู้ใช้ดุลยพินิจตามอาการและปจัจยัเสี่ยงซึ่งมี
โอกาสเกิดขึ้นได้ต ่า

 OPD (ผู้ป่วยนอก) เบิกค่าใช้จ่ายนอกสิทธไิด้
แม้รับยากลับไปรักษาตัวที่บา้น

 กองทุนผสม ลงทุนหุ้นไม่เกิน 55% เหมาะกับการลงทุน 3 ปีขึ้นไป
 เพ่ือโอกาสรับผลตอบแทนจากหุ้น แต่ยังมีการกระจายความเสี่ยงในตราสารหนี้ 

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com
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FEB MAR APR MAY JUN JAN

28 MAR รัฐบาลจีน
ประกาศลอ็กดาวน์
เมืองเซี่ยงไฮ้

24 FEB กองทัพ
รัสเซียบุกข้าม
พรมแดนเข้าไปใน
ยูเครน จุดเริ่มต้น
ของสงคราม

17 MAR Fed ข้ึน
ดอกเบี้ยครั้งแรก 
0.25%

5 MAY Fed ข้ึน
ดอกเบี้ย 0.5%

16 JUN Fed ข้ึน
ดอกเบี้ย 0.75%

25 APR รัฐบาล
จีนประกาศ   
ล็อกดาวน์เมือง
ปักกิ่ง

1 JUN รัฐบาลจีน
คลายล็อกดาวน์
เซี่ยงไฮ-้ปักกิ่ง

1 MAY ยกเลิก 
Test&Go

เหตุการณ์ “ส าคัญ” ครึ่งปีแรกของปี 2022

MSCI WORLD
Return : -20.94%

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่  30 มิ.ย. 2022

21 JAN จ านวน
ผู้ติดเชื้อโควิด
รายวันทั่วโลก
แตะระดับสูงสุด 
(3.8 ล้านราย)
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ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) คร่ึงปีแรก (%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 599.08 -2.22 -7.53 -17.00 -20.94

S&P 500 สหรัฐฯ 3825.33 -2.21 -6.73 -11.45 -20.59

STOXX 600 ยุโรป 407.13 -1.4 -7.2 -10.64 -16.52

MSCI Asia ex Japan เอเชีย 648.23 -1.67 -5.08 -26.79 -17.25

Nikkei 225 ญี่ปุ่น 25935.62 -2.1 -5.54 -9.65 -8.33

HSCEI ฮ่องกง 7666.88 0.5 4.37 -28.10 -6.91

China A50 จีน 14893.89 1.78 9.84 -15.28 -4.61

Sensex 30 อินเดีย 52907.93 0.34 -4.47 1.12 -8.98

SET ไทย 1572.67 0.25 -5.26 -1.32 -5.38

VNI เวียดนาม 1198.9 1.13 -7.74 -15.39 -20.06

กองทุนอสังหา
SETPREIT กองทุนอสังหาฯ ไทย 156.71 2.57 -1.25 -11.10 -8.61

FTSEREIT กองทุนอสังหาฯ สิงคโปร์ 807.47 -0.97 -1.35 -6.03 -5.01

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ามัน WTI 108.43 0.75 -5.93 44.13 40.62

XAU/USD ทองค า 1811.43 -0.85 -1.9 1.95 -1.19

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่  1 ก.ค. 22 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com
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ภาพรวมการลงทุน
สัปดาห์ที่ผ่านมา

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  ปรับลง
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลง หลัง Fed ส่ง
สัญญาณเศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย
GDP ไตรมาสแรก -1.6% อีกท้ังส่งสัญญาณ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเพื่อสกัดเงินเฟ้อ

ตราสารหน้ี   ปรับขึ้น
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี 
ปรับลง นักลงทุนเข้าซ้ือพันธบัตรในฐานะสินทรัพย์
ปลอดภัย จากความกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย 

เงินดอลลาร์  ปรับขึ้น
ดัชนีดอลลาร์ ปรับขึ้นจากแรงหนุนจากการถือสกุล
เงินในฐานะสกุลเงินปลอดภัยจากความกังวลต่อ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ประกอบกับสัญญาณจาก 
Fed ยังเน้นย ้าการขึ้นดอกเบ้ียเพื่อสกัดเงินเฟ้อ

น ้ามัน ปรับขึ้น

ราคาน ้ามันดิบ ปรับตัวขึ้น ความวิตกเก่ียวกับ
ภาวะอุปทานน ้ามันตึงตัวในตลาดโลกน้ัน ยังคง
เป็นปัจจัยหนุนราคา

ทองค า  ปรับลง
สัญญาทองค า ปรับลง ถูกกดดันจากการแข็งค่า
ของดอลลาร์ส่งผลให้สัญญาทองค าซ่ึงก าหนด
ราคาเป็นดอลลาร์น้ัน มีราคาแพงขึ้น

ตลาดหุ้นเวียดนาม  

ตลาดหุ้นเวียดนาม ปรับขึ้น หลัง GDP ไตรมาส
2 ขยายตัว 7.72% ดัชนีผู้บริโภคเพิ่มขึ้น 
3.37% (YoY) ภาคการท่องเที่ยวฟื้นตัวหลัง
เปิดประเทศ

ตลาดหุ้นยุโรป   ปรับลง
ตลาดหุ้นยุโรป ปรับลง เงินเฟ้อยูโรโซนพุ่ง 
8.6% ในเดือนมิ.ย. จากราคาพลังงาน ผลพวง
รัสเซียรุกรานยูเครนกดดันตลาด คาด ECB ข้ึน
ดอกเบ้ียในรอบ 11 ปี เดือนก.ค.น้ี

ปรับขึ้น
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คาดการณ์ GDP และเงินเฟ้อในประเทศที่ส าคัญ สิ้นปี 2022

ทิศทางสินทรัพย์ตราสารทุนครึ่งปีหลัง

ค าแนะน าตลาดหุ้นรายภูมิภาค - ประเทศ

 เงินเฟ้อทีสู่งกดดนัการเติบโตเศรษฐกิจโลกและการลงทนุ คาดการณ์การเติบโต
เศรษฐกิจโลกปีนี้ขยายตัวเพียง 3.2% และเงินเฟ้ออยู่ที่ 6.7% โดยสหรัฐฯ ยุโรป 
เผชิญปัญหาจากระดับราคาสินคา้ที่แพงอย่างต่อเนื่อง

 เลือกลงทนุประเทศทีเ่งนิเฟ้อต า่รองรบัการกระตุ้นเพ่ือขยายตัว จีน ญี่ปุ่น เงินเฟ้อ
ต ่า ท าให้สามารถเสริมสภาพคล่องกระตุ้นเศรษฐกิจ เวียดนาม 1 เดียวในอาเซียนที่
การเติบโตโดดเด่นได้ประโยชน์จากต่างชาติย้ายฐานการผลิต

ปัจจัยส าคัญ ค าแนะน า

• เศรษฐกิจเสี่ยงถดถอยจากมาตรการสกัดเงินเฟ้อ

• ราคาหุ้นอยู่ในระดับสูงเม่ือเทียบกับภูมิภาคอื่นๆ

รอประเมิน

สถานการณ์

• ECB เตรียมขึ้นดอกเบ้ีย ก.ค. เพื่อแก้ปัญหาเงินเฟ้อ 

•พื้นฐานเศรษฐกิจเปราะบาง ปัจจัยสงครามกดดัน

ลดสัดส่วน

การลงทนุ

• BOJ เดินหน้าผ่อนคลายการเงินกระตุ้นเศรษฐกิจ

• มูลค่าหุ้นยังไม่แพงเม่ือเทียบกับตลาดพัฒนาแล้ว
ทยอยสะสม

• ใช้นโยบายการเงินผสานการคลังเพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจ

•ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญฟื้นตัวหลังคลาย Lockdown
ทยอยสะสม

•ต่างชาติเล็งเป็นฐานการผลิตท าให้เงินทุนไหลเข้า

• ส่งเสริมการผลิตและบริการสนับสนุนการท่องเที่ยว
ทยอยสะสม

• เปิดประเทศสนับสนุนเศรษฐกิจฟื้นจากการท่องเที่ยว

• คาดขึ้นดอกเบ้ีย 2 ครั้ง ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ทยอยสะสม

ที่มา : Bloomberg 29 มิ.ย. 2021  
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ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่ 01 ก.ค. 22    

จับสัญญาณเมื่อจีนกลับมาขยายตัว 

ค าแนะน า: ทยอยสะสมกองทุนหุน้จีน 
K-CHINA, K-CCTV

จีนเริ่มฟื้นตัว ภาคการผลิตกลับมาขยายตัวอีกครั้ง ขณะที่
ทางการมีมาตรการเพื่อสนับสนุนการเติบโตอย่างยั่งยืน

ดัชนี PMI เดือนมิ.ย. จีนขยายตัวสะท้อนเศรษฐกิจจีนฟื้น

• ดัชนีภาคการผลิตจีน อยู่ที่ 50.2 จาก 49.6 ในเดือนก่อน
• ดัชนีภาคการบริการ อยู่ที่ 54.7 จาก 47.8 ในเดือนก่อน
• ทั้งดัชนีภาคการผลิตและบริการกลับมาอยู่เหนือ 50 จุดอีก
ครั้ง แสดงถึงการกลับมาขยายตัว

Credit Impulse หนุนสภาพคล่องในครึ่งปีหลัง

• วัฏจักรการลดหนี้ในจีนใกล้สิ้นสุด สินเชื่อใหม่จะเร่งตัวขึ้น 
จากนโยบายผ่อนคลายทางการเงิน ท าใหเ้ศรษฐกิจจีน
กลับมาเติบโตในระยะถัดไป

ตัวเลขเศรษฐกิจฟื้นตัวสนับสนุนการเติบโตระยะยาว

• กิจกรรมทางเศรษฐกจิฟื้นอย่างค่อยเปน็คอ่ยไปตัวหลังจาก
ทางการมีมาตรการผ่อนคลายการล็อกดาวน์

• รัฐบาลจะใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิเพื่อให้มีเสถียรภาพ 
แข็งแกร่งและยั่งยืน เช่น ออกพันธบัตรพิเศษส าหรับการ
ขยายโครงสร้างพื้นฐานจ านวนกว่า 2.54 ล้านล้านหยวน

ดัชนี PMI และปริมาณสินเชื่อฟื้นตัว

PMI ภาคบรกิาร มิ.ย.    : 54.7
PMI ภาคการผลติ มิ.ย. : 50.2

Credit Impulse 
CSI300 Index

* ข้อมูล PMI จาก ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (National Bureau of Statistics of China)
** Credit Impulse คือ ปริมาณสินเช่ือในระบบ
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ECB ย ้าขึ้นดอกเบ้ีย ก.ค. สกัดเงินเฟ้อ

ค าแนะน า: ทยอยลดสดัสว่น K-EUROPE
เงินเฟ้อในยุโรปอยู่ในระดับสูงและมคีวามเสี่ยงที่จะพุ่งสูงขึน้ กดดัน

ECB จ าเป็นต้องใช้นโยบายการเงินเขม้งวดท่ามกลางเศรษฐกจิ

เปราะบาง ซึ่งกดดันก าไรบริษัทจดทะเบียนยุโรปในระยะถัดไปท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่ 29 มิ.ย. 22

ปัจจัยเสี่ยงสงครามยืดเยื้ออาจหนุนราคาพลังงานและ
เงินเฟ้อข้ึนไปอีก และอาจน าไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย

• PMI ยุโรป เบื้องต้นเดือนมิ.ย. ออกมาชะลอตัวและต ่ากว่า
คาดที่ 51.9 จุด (จาก54.8) ชะลอลงจากการผลิต, ยอด
สั่งซื้อใหม่ และการท่องเที่ยว สาเหตุจากต้นทุนที่สูงขึ้น

• ECB ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 22 เหลือ 2.8% ปี 23 และ 
ปี 24 โต 2.1%

ประธาน ECB ย ้าข้ึนดอกเบี้ย 0.25% ก.ค และพร้อมข้ึน
มากกว่านี้เพื่อควบคุมเงินเฟ้อและสร้างเสถียรภาพ

• เงินเฟ้อที่อยู่ระดับสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ 8.6% เดือน
มิ.ย. กดดัน ECB จ าเป็นต้องใช้นโยบายการเงินเข้มงวด
มากขึ้น กล่าวคือยุติซื้อพันธบัตรโครงการ APP พร้อม
ขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ใน ก.ค. และ 0.5% ใน ก.ย.

• ประธาน ECB ประกาศเริม่ซื้อพันธบตัรประเทศในยุโรปที่
ผลตอบแทนพันธบตัรพุง่สูงขึ้นมาก เนื่องจากมีหนี้สินสูง 
เริ่ม 1ก.ค. เพื่อกดผลตอบแทนพันธบตัรลงไป เป็นปัจจัย
หนุนตลาดหุ้นยุโรปในระยะสั้น

อัตราเงินเฟ้อ , ดอกเบี้ยนโยบาย , ดัชนีหุ้น ของยุโรป

ดัชนีหุ้น STOXX600

เงินเฟ้อ มิ.ย. 8.6%

ดอกเบี้ยนโยบาย 0%
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ตราสารหนี้ – การลงทุนทางเลือก

ตราสารหนี้

น ้ามัน

ทองค า

สินทรัพย์

 ได้ประโยชน์จากการค่อยๆ เปิดเศรษฐกิจ โดยเฉพาะไทย
และสิงคโปร์

อัตราเงินปันผลของกลุ่ม REITs ยังน่าสนใจ                
บลจ.กสิกรคาดการณ์เงินปันผลที่ 5% ในอีก 12 เดือน
ข้างหน้า

 เงินเฟ้อสูงกดดันธนาคารกลางทั่วโลกปรับขึ้นดอกเบี้ย

 ราคาตราสารหน้ีจะยังมีความผันผวนต่อใน 2H22

ธนาคารกสิกรคาดการณ์ดอกเบ้ียนโยบายปลายปี 22

• ไทย   1.00%  (ข้ึนอีก 0.50%, 2 ครั้ง)
• สหรฐัฯ 3.25%  (ข้ึนอีก 1.75%, 4 ครั้ง) 

REITs ลงทุน K-PROPI

5-10% ของพอร์ต
เพื่อการกระจายความเสี่ยง 

ความเส่ียงที่เศรษฐกิจจะถดถอยมีมากขึ้นในปี 23-24 
สนับสนุนทองค าเน่ืองจากถือเป็นสินทรัพย์ปลอดภัย

 นักวิเคราะหโ์ดยส่วนใหญ่ คาดการณ์ราคาทองค า 
ปี 22 ที่ $1893/t oz

ลงทุน K-GOLD 

5-10% ของพอร์ต เพื่อการกระจายความ
เสี่ยงและป้องกันความเสี่ยงจากเงนิเฟอ้

 ระยะสั้น ได้ประโยชน์จากความขัดแย้งทางการเมือง
และสงครามรัสเซียยูเครนที่ยืดเยื้อ

 แนวโน้มราคาน ้ามันระยะถัดไปมีความเส่ียงราคา
ปรับตัวลงจากความกังวลเศรษฐกิจถดถอย

ปัจจัยส าคัญ ค าแนะน า

ทยอยลดน ้าหนัก K-OIL 

ลงทุนตามระยะเวลาถือครองที่แนะน า
เน้นอายุเฉลี่ยสั้น ไม่เกิน 2 ปี และคุณภาพดี

พักเงิน รายวัน    :   K-CASH
ลงทุน > 1 เดือน :   K-SF
ลงทุน > 9 เดือน :   K-CBOND
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ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com



15-16 NOV
ประชุมสุดยอด
ผู้น า G20

AUG SEP OCT NOV DECJULY

18 JUL
เลือกตั้งอินเดีย

8 NOV เลือกตั้ง
กลางเทอมสหรัฐฯ

NOV ประชุม
สมัชชาใหญ่พรรค
คอมมิวนิสต์จีน 
ครั้งที่ 20 

26-27 JUL 
ประชุม FOMC
เพ่ือตัดสินใจ
เกี่ยวกับดอกเบี้ย

1 JUL ยกเลิก 
Thailand Pass

10 AUG 
ประชุมกนง.

20-21 SEP 
ประชุม FOMC
เพ่ือตัดสินใจ
เกี่ยวกับดอกเบี้ย

1-2 NOV ประชุม 
FOMC เพ่ือ
ตัดสินใจเกี่ยวกับ
ดอกเบี้ย

13-14 DEC 
ประชุม FOMC
เพ่ือตัดสินใจ
เกี่ยวกับดอกเบี้ย

28 SEP 
ประชุมกนง.

30 NOV 
ประชุมกนง.

20-21 JUL
ประชุม BOJ

21 JUL
ประชุม ECB

8 SEP
ประชุม ECB

21-22 SEP
ประชุม BOJ

27 OCT
ประชุม ECB

27-28 OCT
ประชุม BOJ

15 DEC
ประชุม ECB

19-20 DEC
ประชุม BOJ
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เหตุการณ์ “ส าคัญ” ครึ่งปีหลังของปี 2022



• คาดการณเ์งนิเฟอ้ของไทยเดอืนมิ.ย. ยังอยู่ในระดับสูง หลังเงินเฟอ้ทั่วไป
เดือนพ.ค. พุ่งขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 7.1% (YoY)

• คาดการประชมุกนง. ในดือนส.ค. นี้ ไทยจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
อย่างน้อย 0.25% ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะอยูท่ี่ระดบั 0.75% เพื่อ
ชะลอเงินเฟอ้

• ทั้งนี้คาดว่าการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของไทย จะส่งผลดมีากกวา่ โดย
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้นจะชะลอการไหลออกของเงินบาท ลดการอ่อนค่าของเงิน
บาทลง

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

1 2จับตาเงินเฟ้อไทยเดือนม.ิย. ยังสูง กนง. จ่อขึ้น
ดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือนส.ค. นี้

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตวัได้ดใีนช่วงคร่ึงปีหลัง จาก
การเปิดประเทศและการฟื้นตวัของภาคการท่องเที่ยว

แนะน าทยอยสะสม K-STAR

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังต้องติดตามดชันีชีว้ัดตา่งๆ อย่างใกล้ชิด 
จากนโยบายการเงินที่เข้มงวดส่งผลให้สภาพคล่องในระบบ
ลดลง ส่งผลกระทบกับตลาดหุ้น

แนะน ารอประเมินสถานการณ์ส าหรับกอง K-USA

อัตราว่างงาน และ PMI ภาคการผลิต-บริการเดือนมิ.ย. 
ของสหรัฐฯ ท่ามกลางวิตกภาวะเศรษฐกิจถดถอย

• คาดตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง จากการเปิดเผยจ านวนผูย้ื่นขอ
สวัสดิการวา่งงานครั้งแรกเม่ือกลางเดอืนมิ.ย. ลดลง

• ในขณะที่คาดการณด์ชันีผูจ้ดัการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลิตและภาค
บริการของเดอืนมิ.ย. จะปรับตัวลง ขยายตัวต ่าสดุในรอบ 5 เดือน แต่ยังอยู่
เหนือระดับ 50
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สัปดาห์นี้ที่ต้องจับตา
ประเด็นเด่น



ทบทวนเงินลงทุน รับครึ่งปี

ท าไม? ต้องทบทวนเงินลงทุน

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

กองทุนหรือสินทรัพย์ที่ลงทุน มูลค่าย่อมเปลี่ยนแปลงไป
ตามผลการด าเนินงานที่ผ่านมา

ท าให้สัดส่วนเงินลงทุนหรือพอร์ตปัจจุบัน เปลี่ยนไป จาก
สัดส่วนเดิมที่ตั้งใจ

ความเสี่ยงของเงินลงทุนและโอกาสรับผลตอบแทน
จึงเปลี่ยนตาม
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t ตัวอย่าง การปรับสัดส่วนเงินลงทุน (Rebalance)

40 : 60
(ตราสารหนี้ : ตราสารทุน)

ตราสารทุน
ปรับตัวขึ้น (ก าไร)

พอร์ตรวม
เส่ียงติดลบมากตาม

ตราสารทุนติดลบ

 ลดตราสารทุน
 เพ่ิมตราสารหนี้

ขายท าก าไรตราสารทุน และ
ลดความเส่ียงพอร์ตโดยรวม

สับเปลี่ยน
หน่วยลงทุน

ผลกระทบ

หากสัดส่วน
ปัจจุบัน

สาเหตุหลัก

หากอนาคต

สิ่งที่ได้รับ

60 : 40
(ตราสารหนี้ : ตราสารทุน)

ตราสารทุน
ปรับตัวลง (ขาดทุน)

พอร์ตรวม
พลาดโอกาสรับผลตอบแทน

ตราสารทุนก าไร

 ลดตราสารหนี้
 เพ่ิมตราสารทุน

ซื้อตราสารทุน ตอนราคาลง 
ได้ต้นทุนที่ถูกลง

50 : 50
(ตราสารหนี้ : ตราสารทุน)

เริ่มต้นลงทุน
ด้วยสัดส่วน

ปรับสัดส่วนเงินลงทุนดีกว่า ถือเฉยๆ จริงหรือ?

งานวิจัย Vanguard* ส าหรับการลงทุนช่วงปี 1926-2014
ด้วยสัดส่วน ตราสารหนี้ : หุ้นสหรัฐฯ (50:50)
* บลจ.ระดับโลก สัญชาติสหรัฐฯ

ความถ่ีในการปรับสัดส่วน

ทุกเดือน ทุกปี ไม่ปรับ

ผลตอบแทน (%ต่อปี) 8.0% 8.1% 8.9%

ความผันผวน (%) 10.1% 9.9% 13.2%

ผลตอบแทนต่อ 1 หน่วยความเสี่ยง (เท่า) 0.79 0.82 0.67

สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนบ่อยๆ ตามมาด้วยค่าธรรมเนียมซ้ือ/ขาย/สับเปลี่ยน
ความถี่ที่เหมาะสม แนะน าปีละ 1-2 ครั้ง ก็เพียงพอ

การปรับสัดส่วนช่วยควบคุมความเส่ียง
และผลตอบแทนต่อ 1 หน่วยความเส่ียงดีกว่า



ประเภท ชื่อกองทุน รายละเอียดกองทุน
ค าแนะน า

กองทุนรวมหุ้น

K-USA 6 ตราสารทุน – หุ้นสหรัฐฯ
แนะน าถือลงทุน

หุ้นเทคโนโลยีสหรัฐฯ ที่มีโอกาสเติบโต
รอประเมินสถานการณ์

เศรษฐกิจส่งสัญญาณชะลอตัว

K-EUROPE 6 ตราสารทุน – หุ้นยุโรป
ลดสดัสว่นการลงทนุ

ลงทุนหุ้นชั้นน ายุโรป ที่มีโอกาสเติบโต
ไม่แนะน าเขา้ลงทุน

เงินเฟ้อสูง ECB เตรียมขึ้นดอกเบี้ย

K-JP 6 ตราสารทุน – หุ้นญี่ปุ่น
ลงทุนเพ่ิมได้

ลงทุนหุ้นญ่ีปุ่นศักยภาพเติบโตสูง
เข้าลงทุนได้

ญี่ปุนจัดงบกระตุ้นพยุงค่าครองชีพ

K-CCTV 6 ตราสารทุน – หุ้นจีน
ลงทุนเพ่ิมได้

เน้นลงทุนหุ้นกลุ่มบริโภคในประเทศจีน
เข้าลงทุนได้

PMI การผลิตและบริการขยายตัว

K-CHINA 6
ตราสารทุน – หุ้นจีน

ที่จดทะเบียนในประเทศต่างๆ ทั่วโลก
ลงทุนเพ่ิมได้

เน้นลงทุนในหุ้นบริษัทเทคโนโลยีจีน
เข้าลงทุนได้

ทางการจีนสนับสนุน บริษัทเทคโนโลยี

K-VIETNAM 6 ตราสารทุน – หุ้นเวียดนาม
ลงทุนเพ่ิมได้

เน้นลงทุนหุ้นเวียดนามพื้นฐานแข็งแกร่ง
เข้าลงทุนได้

GDP ไตรมาสที่2 ดีกว่าท่ีคาด

กองทุนรวม        
ตราสารหน้ี

K-CBOND 4
ตราสารหนี้ – เน้นหุ้นกู้ไทย                  

ความน่าเชื่อถือสูง
ลงทุนเพ่ิมได ้

ถือลงทุน > 9 เดือน
เข้าลงทุนได ้

ลงทุน > 9 เดือน

K-SF 4
ตราสารหนี้ – เน้นตราสารหนี้ไทย       

ระยะสั้น คุณภาพดี
ลงทุนเพ่ิมได ้

ถือลงทุน > 1 เดือน
เข้าลงทุนได ้

ลงทุน > 1 เดือน

กองทุนรวมผสม
K-GINCOME 5

กองทุนรวมกระจายลงทุนทั่วโลก
มากกว่า 3,000 สินทรัพย์

ลงทุนเพ่ิมได้
เน้นลงทุนสินทรัพย์ที่สร้างกระแสเงินสด

เข้าลงทุนได้
ปรับสัดส่วนให้เหมาะสมกับสภาวะตลาด

K-PLAN3 5 กองทุนรวมลงทุนในหุ้นไม่เกิน 55%
ลงทุนเพ่ิมได้

ลงทุนทั้งหุ้นไทยและตราสารหนี้ไทย
เข้าลงทุนได้

ส่งออกขยายตัวหนุนเศรษฐกิจไทย

กองทุนรวมสินทรัพย์
ทางเลือก K-GOLD 8

เน้นลงทุนในกองทุนรวม ที่มีนโยบายใน
การลงทุนทองค าแท่ง

แนะน าถือลงทุน
ลงทุนในสินค้าโภคภัณฑ์ทองค า

แนะน าเลงทุนสดัสว่น 5-10% ของพอรต์
ช่วยกระจายความเสี่ยง

ค าแนะน ากองทุน 

ระดับ          
ความสี่ยง ผู้มีกองทุน ผู้ไม่มีกองทุน

ลงทุน 3-5 ปีขึ้นไป

ลงทุน 5 ปีขึ้นไป

ลงทุนตามระยะเวลา

ลงทุน 3 ปีขึ้นไป

ประจ าวันที่ 4-8 ก.ค. 22

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุนศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

กองทุน สัปดาห์นี้

อายุ: 1 ปี

ประมาณการผลตอบแทน: 1.30% ต่อปี

เริ่มต้นลงทุน: 500,000 บาท

เสนอขาย: 5-18 ก.ค. 65

ระดับความเส่ียง: 4

ซื้อง่ายผ่าน:   

กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 1YA

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย KFI1YA-BR
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สแกนจ่าย QR ผ่าน K PLUS กว่า 40 ประเทศ/ภูมิภาคทั่วโลก

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมที่ https://www.kasikornbank.com/th/business/sme/financial-services/pages/qrunionpay.aspx

• รู้เงินบาทที่ต้องจ่าย ก่อนยืนยันการช าระ
• สะดวก ลดปัญหาเศษเงินทอน แลกเงินบาทกลับไม่ได้
• ไม่ต้องพกหรือแลกเงินสดติดตัวมากเกินไป
• ปลอดภัย ลดการสัมผัสธนบัตรและเหรียญ

เหมาะกับผู้ที่วางแผน
เดินทางไปต่างประเทศ

กรณีไม่มี K PLUS สามารถดาวน์โหลด 
และเปิดบัญชี K-eSavings ได้ง่ายๆ ไม่ต้องไปสาขา
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https://www.kasikornbank.com/th/business/sme/financial-services/pages/qrunionpay.aspx
https://www.kasikornbank.com/th/business/sme/financial-services/pages/qrunionpay.aspx


K WEALTH อัปเดตทุกสถานการณ์ลงทุน

Weekly Wealth Update 

ทันทุกสถานการณ์
การเงินและการลงทุน

ประเด็นร้อน

ทันทุกเหตุการณ์
ในกระแส

หรือ Click

สมัครสมาชิก
K WEALTH ฟรี!



เสาวนีย์ พงษ์เสนีย์ CFP® นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

ราชันย์ ตันติจินดา CFP® ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

กฤษณ์ ประพฤทธิ์วงศ์ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

วรสุดา ใช้เทียมวงศ์ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

วันวสิาข์ อรุมชูตี AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

กานตพ์ิชชา แดงพิบูลยส์กุล AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

มนัสวี เด็ดอนันต์กุล AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

นิติ สนิวาล ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

รายชื่อคณะผู้จัดท า

 เอกสารฉบับนี้จัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ 
หรือความสมบูรณเ์พ่ือใช้ในทางการคา้หรือประโยชน์อื่นใด

 บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

 ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวงัในการใชข้้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทั้งสิ้น

 บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับนี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอื
ค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทั้งสิ้น

 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

Disclaimer


