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Highlight & What’s Next

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 0.50% มาที ่ 4.75-5% และมกีารเปิดเผย 
Dot Plot ซึง่สะทอ้นว่า Fed มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ยอกี 0.50% ในปี 67 และ 1% ในปี 68 นอกจากนี้ 
Fed มกีารปรบัเพิม่ประมาณการอตัราการว่างงานปี 67 ไปที ่4.4% จาก 4% และปี 68 ไปที ่4.4% จาก 
4.2% แสดงถงึความกงัวลต่อตลาดแรงงาน โดยประธาน Fed ระบุว่าการปรบัอตัราดอกเบี้ยในครัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่สรา้งความสมดุล แต่จะไมเ่ป็นบรรทดัฐานใหมใ่นการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยครัง้ถดัไป

What’s Next
การปรบัเพิม่ประมาณการอตัราการว่างงานและการปรบัลดประมาณการ GDP อาจเป็นสญัญาณชีว้่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ มี
แนวโน้มชะลอตวั ซึง่ตอ้งตดิตามทศิทางเศรษฐกจิและนโยบายการเงนิสหรฐัฯ ในชว่งเวลาต่อจากนี้ โดยนกัลงทนุเริม่หนั
มาสนใจหุน้กลุ่ม Defensive ซึง่มคีวามทนทานกบัภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั เชน่ กลุ่ม Infrastructure และ Healthcare

ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ) ประกาศคงอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่0.25% เป็นไปตามคาดการณ์ โดย BoJ เผยว่า
การเตบิโตของคา่จา้งและการบรโิภคภายในยงัแขง็แกร่ง การปรบัอตัราดอกเบี้ยครัง้นี้เกดิขึน้ภายหลงัมี
การเปิดเผยดชันี CPI เดอืน ส.ค. ทีเ่พิม่ขึน้ 3% (YoY) และ Core CPI เดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 2.8% (YoY)
แมท้ัง้ 2 ดชันีจะเป็นไปตามคาดการณ์แต่สงูกว่าเดอืนก่อนหน้า ส่งผลใหน้ักวเิคราะห์คาดว่า BoJ อาจ
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชมุครัง้ต่อไป

What’s Next
การคงอตัราดอกเบีย้แสดงถงึความระมดัระวงัในการด าเนินนโยบายการเงนิ อย่างไรกต็าม การปรบัเพิม่ของค่าจา้งและ
การเตบิโตของการบรโิภคภายใน ส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อยงัสงูกว่าระดบัเป้าหมายของ BoJ ที ่2% ดงันัน้ คาดว่าทศิทาง
นโยบายการเงนิของ BoJ มแีนวโน้มจะเขม้งวดขึน้ต่อเนื่อง

What’s Next
ตลาดหุ้นไทยยงัรบัแรงหนุนระยะสัน้จากปัจจยัการเมอืงที่ชดัเจนขึ้นและเม็ดเงนิจากกองทุนวายุภกัษ์ อย่างไรก็ตาม
ปัจจยัพืน้ฐานของไทยยงัไมม่กีารเปลีย่นแปลงเชงิบวกมากพอทีจ่ะหนุนตลาดหุน้ไทย ดงันัน้เมือ่ Fed ลดอตัราดอกเบี้ย จงึ
ท าใหน้กัลงทนุกลบัมาสนใจการกระตุน้เศรษฐกจิผา่นนโยบายการเงนิซึง่คอืการปรบัลดอตัราดอกเบีย้จาก ธปท.

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์23 ก.ย. ดชันี Manufacturing และ Services PMI เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ)

องัคาร 24 ก.ย. ดชันี Consumer Confidence เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ), ดชันี Manufacturing และ Services PMI เดอืน ก.ย. (ญี่ปุ่ น)

พฤหสับด ี26 ก.ย. ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (สหรฐัฯ), ตวัเลขผูข้อสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ)

ศุกร ์27 ก.ย. ดชันี PCE เดอืน ส.ค. (สหรฐัฯ), ตวัเลขก าไรภาคอุตสาหกรรม เดอืน ส.ค. (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่21 ก.ย. 2567

นายเศรษฐพุฒ ิสุทธวิาทนฤพุฒ ิผูว้่า ธปท. เผยว่า ธปท. ไม่จ าเป็นตอ้งลดอตัราดอกเบี้ยตาม Fed โดย
การด าเนินนโยบายการเงนิของ ธปท. ยงัคงเน้นปัจจยัภายใน 3 ปัจจยัหลกั คอื 1) แนวโน้มเศรษฐกจิ
สามารถเติบโตได้ถึงศกัยภาพหรือไม่ 2) กรอบอตัราเงนิเฟ้อ 3) เสถียรภาพด้านการเงนิ โดยการ
ปรบัเปลี่ยนนโยบายการเงินของธนาคารกลางของประเทศขนาดใหญ่เป็นเพียงหนึ่งในปัจจัยที่ใ ช้
พจิารณา



K-FIXED-A

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ลดอตัราดอกเบีย้ในการประชมุเดอืน ก.ย. พรอ้มปรบัเพิม่ประมาณการ
อตัราการว่างงานปีนี้และปีหน้า สะทอ้นว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ มโีอกาสเขา้สูส่ภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั
มากขึน้ ซึง่กองทนุ K-GINFRA-A(D) ลงทนุผา่นกองทนุหลกั Morgan Stanley Investment Funds
Global Infrastructure ทีม่นีโยบายลงทนุในกลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐาน เป็นกลุ่มทีม่รีปูแบบธุรกจิและ
การรบัรูร้ายไดพ้รอ้มรบักบัเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุลระหว่างหุน้
และตราสารหนี้ เสรมิดว้ยสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนอย่างค่อยเป็นค่อย
ไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทนุ K-WPBALANCED จดัพอรต์โดยใหค้วามส าคญักบั
ความสมดุลระหว่างหุน้และตราสารหนี้ ดว้ยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง 
KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสูงกว่าในอดีต และ ธปท . มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ยในช่วง
ปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า การลงทุนตราสารหนี้ ช่วยให้นักลงทุนคว้าโอกาสจากระดับอัตรา
ผลตอบแทนทีสู่ง รบักบัเศรษฐกจิผนัผวน และได้อานิสงส์เพิม่เตมิจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย 
กองทนุ K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ Long Term General Bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ใน
ประเทศ เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

เศรษฐกจิเวยีดนามยงัคงเตบิโตอยา่งโดดเด่น น าโดยภาคสง่ออกและการผลติ รวมไปถงึการบรโิภค
ชว่งครึง่แรกของปีนี้ยงัเตบิโตสงูกว่าชว่งเวลาเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ โดยนกัวเิคราะห/์ตลาดคาดว่าทุก
ภาคส่วนจะยงัเติบโตต่อเนื่องในช่วงทีเ่หลอืของปี จงึเป็นปัจจยับวกต่อกองทุน K-VIETNAM ซึ่ง
ลงทนุในหุน้เวยีดนามคณุภาพดทีีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเตบิโตของเศรษฐกจิ โดยมหีุ้นในพอรต์ที่
น่าสนใจ เชน่ FPT Corp และ Mobile World Investment Corp

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท Short Term General Bond คดัเลอืกตราสารหนี้
ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (Duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี
ลงทนุในต่างประเทศไมเ่กนิ50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ต้องการควา้
โอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงส์
เพิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.38%
1 Month : 2.77%

1 Year  : 10.30%
1 YTD   : 7.84%

1 Week  : 0.20%
1 Month : 0.34%

1 Year  : 4.01%
1 YTD   : 2.46%

1 Week  : 0.06%
1 Month : 0.24%

1 Year  : 2.26%
1 YTD   : 1.63%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-VIETNAM

K-GINFRA-A(D)

K-WPBALANCED

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 21 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ก.ย. 2567
1 Week  : 1.12%
1 Month : -1.45%

1 Year  : 0.17%
1 YTD  : 15.26%

1 Week  : 0.39%
1 Month : 0.38%

1 Year  : 5.24%
1 YTD   : 5.07%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 837.37 1.26 1.19 26.14 15.18
S&P500 สหรฐัฯ 5702.55 1.36 1.45 31.70 19.55
NASDAQ สหรฐัฯ 17948.32 1.49 0.16 35.73 19.56

STOXX600 ยโุรป 514.26 -0.33 0.06 13.11 7.36
ASIA EX JAPAN เอเชยี 712.2 2.73 1.53 17.66 11.01

NKY ญีปุ่่ น 37723.91 3.12 -0.60 15.82 12.73
HSCEI ฮ่องกง 6381.5 5.11 3.90 4.63 10.63

CHINA A50 จนี 11261.94 0.96 -4.30 -9.18 -2.10
SENSEX อนิเดยี 84544.31 1.99 4.50 27.65 17.03

SET ไทย 1451.69 1.92 8.51 -4.13 2.53
VIETNAM เวยีดนาม 1272.04 1.62 -0.94 4.89 12.58

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 139.58 4.11 11.92 6.78 6.50
FTSEREIT สงิคโปร์ 708.68 -0.34 5.65 3.58 -2.53

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 71 4.76 -0.01 -19.76 0.38
XAU/USD ทองค า 2621.88 1.71 4.35 36.55 27.09

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.74 0.09 -0.06 -0.75 -0.14
TH ไทย 2.46 -0.08 -0.10 -0.68 -0.22
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่21 ก.ย. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

