
มุมมองการลงทุนปี 2025:
หุ้นสหรัฐฯ กลุ่ม Mid-Small ยังน่าสนใจ
แม้ตลาดการลงทุนในปี 2025 จะเผชิญกับแรงกดดันจาก 
Trade War แต่ยังมีโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจอยู่  คือ หุ้น
สหรัฐฯ ที ่แม้ว่าเศรษฐกิจอาจได้รับผลกระทบบางส่วนจาก 
Trade War แต่ยังมีความแข็งแกร่งในเชิงเปรียบเทียบกับ
ประเทศอื ่นทั ่วโลก โดยหุ ้นกลุ ่ม Mid-Small Cap มีความ
น่าสนใจทั้งในแง่ระดับมูลค่าและอานิสงส์เชิงบวกจากทิศทาง
นโยบาย Protectionism ของทรัมป์ 

ปี 2024 ที่ผ่านมา ปัจจัยบวกหลักที่หนุนตลาดการลงทุนคือการลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางส าคัญของโลก น าโดย
ธนาคารกลางยุโรป ตามด้วยธนาคารกลางสหรัฐฯ ด้านธนาคารกลางญี่ปุ่น เป็นเพียงธนาคารกลางใหญ่เพยีงแห่งเดียวที่
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และเป็นที่มาของเหตุการณ์ Black Monday ในช่วงต้นเดือน ส.ค. ขณะที่รัฐบาลและธนาคารกลางจนี
ประกาศใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่เมื่อต้นเดือน ต.ค. หนุนให้ตลาดหุ้นจีนฟื้นตัวแรง และสุดท้ายในช่วงต้นเดือน 
พ.ย. ที่ผ่านมา นายโดนัลด์ ทรัมป์ ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท าให้คาดกันว่าตลาดการลงทุนปี 2025 จะอยู่
ภายใต้บรรยากาศ Trade War อีกครั้ง

มุมมองการลงทุนปี 2025:
หุ้นเวียดนามแข็งแกร่งพร้อมรับ Trade War
เวียดนามอีกหนึ่งโอกาสการลงทุนที่ดี เนื่องจากเป็นประเทศที่มี
ศักยภาพพร้อมส าหรับการเป็นฐานผลิตแทนที่ประเทศจีนทั้งใน
แง่ที่ตั้ง โครงสร้างพื้นฐาน และประชากรวัยท างาน โดยตลาดหุ้น
เวียดนามมีมูลค่าที่เหมาะสม มีอัตราการเติบโตของก าไรที่สูง จึง
เป็นหนึ่งในตลาดหุ้นที่น่าสนใจส าหรับปี 2025

ค าแนะน าการลงทุน : 

ตลาดหุ ้นโลก ปีหน้ายังคงมีความผันผวน
มากขึ้น จากทั้งด้านการเมืองและเศรษฐกิจ 
เราจึงมีค าแนะน าว่า
• ให้จัดพอร์ตแบบ Core-Satellite เพือ่เพิ่ม

ความยืดหยุ่นในช่วงตลาดผันผวน รับมือ
กับความไม่แน่นอนในอนาคต โดยให้
ส่วนของ Core Port เป็นกองทุนที่เผชิญ
กับความผันผวนได้ดีอย่าง 
K-WealthPLUS Series ส่วน Satellite ที่
เป็นกองทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทน
ได้ดีสอดคล้องกับมสภาวะตลาด
ในช่วงนั้น ๆ ตาม Investment Theme 
2025
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ข้อมูล ณ วันที่ 1 ธันวาคม 2567 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนโปรดท าความเขา้ใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสินใจลงทนุ โดยศกึษานโยบายกองทนุ 
ความเสี่ยงไดท้ีห่นงัสือชีช้วน และ ข้อมูลเพิม่เตมิ www.kasikornasset.com

รีวิวสถานการณ์และตลาดการลงทุนปี 2024

Turning Volatility into Victory
Outlook 2025



5. Finding Fixed Income Opportunities as the Fed Eases

3. Quiet Opportunities Unearthing Value in the AI Boom
เนื่องจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่ได้รับประโยชน์จาก AI อาจมีมูลค่าที่ตึงตัวในระดับสูง ท าให้เรามองกลุ่มที่ได้รับได้รับประโยชน์
ทางอ้อมจากการเติบโตของเทคโนโลยี AI อย่างกลุ่ม Healthcare และ Infrastructure รวมถึงหุ้นกลุ่มนี้มกีารเติบโตของก าไร
ทีโ่ดดเด่น Valuation อยู่ในระดับน่าสนใจ และมีความเป็น Defensive ซึ่งเหมาะสมส าหรับการลงทุนในสภาวะตลาดที่ผันผวน
ในปี 2025

4. Targeting Asia’s Resilient Markets Amid Trade Tensions
เวียดนามก าลังกลายเป็นฐานการผลติส าคัญแทนจีน ด้วยที่ตั้ง โครงสร้างพื้นฐาน และประชากรวัยท างานที่มีศักยภาพ 
พร้อมดึงดูด FDI อย่างต่อเนื่อง และคาดว่า GDP จะเติบโต 6.5% ในปี 2025 นอกจากนี้ ตลาดหุ้นเวียดนามยังมี
มูลค่าที่เหมาะสมและการเติบโตของก าไรที่สูง เป็นหนึ่งในตลาดที่นา่สนใจส าหรับนกัลงทุน

ในปี 2025 ตลาดตราสารหนี้ยังคงนา่สนใจจากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลง ผลกระทบจากสงครามการค้าอาจไมส่ง่ผลให้เงินเฟ้อ
เพิ่มขึ้นมากนัก เอื้อต่อการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางต่าง ๆ ทั่วโลก ตราสารหนี้ไทยยังคงน่าสนใจ เนื่องจากต้นทุนการ
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่นยังอยู่ในระดับสูง ท าให้ผลตอบแทนตราสารหนี้ไทยยังนา่สนใจ เมื่อเทียบกับตราสารหนี้
ต่างประเทศ เรายังคงชื่นชอบพันธบัตรรัฐบาลมากกว่าตราสารหนีร้ะดับ Investment Grade และ High Yield เนื่องจากความ
ไม่แน่นอนยังคงสงูในปีหนา้

2025 Investment Themes

จัดท ำโดย : Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)

1. Riding the Waves of Moderate Growth and Uncertainty 
ปี 2025 คาดว่าจะเผชิญกับความผันผวนที่เพิ่มขึ้นจากนโยบาย Trade War ของ Trump ที่ครั้งนี้น่าจะมีความรวดเร็วและ
รุนแรงมากขึ้น รวมถึงผลจากนโยบายการเงินที่ยังไม่สะท้อนออกมาอย่างเต็มที่ต่อเศรษฐกิจโลก สถานการณ์เหลา่นีอ้าจท าให้
การเติบโตของ GDP ในหลายประเทศชะลอตัวลงและเพ่ิมความไมแ่นน่อนในตลาดการลงทุน อย่างไรก็ตาม เรามองว่าตลาด
หุ้นสหรัฐฯ จะยังคงโดดเด่น ด้วยความแข็งแกร่งของบริษัทในประเทศ ซึ่งน่าจะเป็นแหล่งสรา้งผลตอบแทนที่น่าสนใจส าหรบั
นักลงทุนในปีหนา้

2. Tapping Into U.S. Equity Strength Through Small and Mid-Caps 
แม้ปี 2025 ตลาดจะเผชิญกับแรงกดดันจาก Trade War แต่ยังมีโอกาสที่น่าสนใจ คือหุ้นสหรัฐฯ กลุม่ Mid-Small Cap ที่
โดดเด่นด้วยมูลค่าที่น่าสนใจ เมื่อเทียบกับตัวเองในอดีตและอานิสงสเ์ชิงบวกจากนโยบาย Protectionism ของทรัมป์ ซึ่งอาจ
ช่วยหนุนการเติบโตในกลุ่มธุรกิจที่เน้นตลาดภายในประเทศและลดการพึ่งพาเศรษฐกิจโลก

กองทุนแนะน า : K-WealthPLUS Series

กองทุนแนะน า : K-GINFRA-A(D), K-GHEALTH

กองทุนแนะน า : K-FIXEDPLUS-A

กองทุนแนะน า : K-VEITNAM

กองทุนแนะน า : K-USA-A(A), K-HIT-A(A)



มุมมองการลงทุนปี 2025

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัมคีวามแข็งแกร่งมากเมือ่เทียบกับเศรษฐกิจของประเทศส าคัญอืน่ เชน่ 
ยุโรป และญี่ปุ่น หนุนด้วยตลาดแรงงานที่ร้อนแรงซ่ึงส่งผลดีมายังภาคการบริโภคภายใน
• ดัชนีตลาดหุ้น Mid-Small Cap ของสหรัฐฯ ทั้งดัชนี Russell 2000 และ S&P600 มีมูลค่าที่
น่าสนใจกว่าทั้งดัชนี S&P500 และดัชนี MSCI ACWI พร้อมประมาณการการเติบโตของ EPS ปี 
2025 ที่สูงกว่า อีกทั้งอาจรับประโยชน์จากท้ัง Trade War นโยบาย Protectionism และทิศ
ทางการลดอัตราดอกเบ้ีย K WEALTH จึงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่ม Mid-Small Cap

• ด้วยแรงกดดันจากสภาพเศรษฐกิจภายในที่ซบเซา คาดว่ารัฐบาลจะด าเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทั้งการคลังควบคู่ไปกับการเงินที่มาในรูปแบบการลดอัตราดอกเบ้ีย ดังนั้นมีโอกาสที่
เศรษฐกิจไทยปี 2025 อาจเติบโตดีกว่าคาดการณ์
• ระดับ Valuation รับปัจจัยหนุนไปบางส่วน อย่างไรก็ตามหากรัฐบาลใช้มาตรการกระตุ้นอย่าง
ต่อเนื่อง อาจเป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นไทยเพิ่มเติม นอกจากนี้ตลาดหุ้นไทยยังมีความน่าสนใจจาก
ระดับอัตราการปันผลท่ีน่าสนใจกว่าตลาดหุ้นอื่นทั่วโลก

จีน

ยุโรป

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

• ภาพรวมปี 2025 เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังอยู่ภายใต้แรงกดดันหลักจากอัตราเงินเฟอ้ที่ลดลงช้าและทิศ
ทางการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย นอกจากนี้ภาคส่งออกที่หนุนเศรษฐกิจมาโดยตลอดก าลังเผชิญแรง
กดดันจาก Trade War และจะกระทบสภาพเศรษฐกิจอย่างแน่นอน
• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นยังไร้ปัจจัยหนุนจากนโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย ขณะที่การเติบโตของ EPS 
ได้รับแรงกดดันจากท้ังการขึ้นอัตราดอกเบ้ีย ทิศทางค่าเงินเยนที่ผันผวน และการค้าโลกที่มี
แนวโน้มซบเซาลง

ไทย

หุ้น

สินทรัพย์ มุมมอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม
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• เศรษฐกิจจีนปี 2025 มีแนวโน้มโดนกดดันจากภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ฟื้นตัวค่อนข้างช้าและภาค
การส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายภาษีของนาย Donald Trump
• แต่ Downside ของตลาดหุ้นจีนมีไม่มากในระยะข้างหน้าเนื่องจากดัชนีหุ้นจีนช้ือขายอยู่ในระดับ 
Valuation ค่อนข้างต ่าเทียบกับตัวเองในอดีตและภูมิภาคอื่นๆ
• ท าใหท้าง K WEALTH มีมุมมองเป็นกลางต่อตลาดหุ้นจีนในปีหน้าโดยปัจจัยที่ต้องติดตามคือ
แนวโน้มการฟื้นตัวของก าไรบริษัทจดทะเบียน

• เศรษฐกิจยุโรปเผชิญกับการชะลอตัวตั้งแต่กลางปี 2024 ส่งให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ต้อง
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และคาดว่าจะได้รับผลกระทบทั้งทางตรงและทางอ้อมจากนโยบาย
ภาษี รวมไปถึงปัญหาความเสี่ยงจากเศรษฐกิจจีนที่ชะลอตัวเช่นกัน
• แม้ Valuation จะลดลงมา แต่ยังมี Downside เนื่องจากตลาดหุ้นยุโรปซ่ึงมีหุ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรมและสินค้าหรูหราเป็นสัดส่วนหลัก มีโอกาสที่รายได้และก าไรจะได้รับผลกระทบเชิงลบ
จากการท า Trade War และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน



• ตลาดตราสารหนี้ทั่วโลกมีโอกาสรับปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจากทิศทางการลดอัตราดอกเบ้ีย 
อย่างไรก็ตามการลดอัตราดอกเบ้ียอาจน้อยกว่าที่คาดการณ์จากผลกระทบของทั้ง Trade War 
อีกทั้ง Fiscal Deficit ที่มีโอกาสเพิ่มขึ้นในยุครัฐบาล Trump อาจเป็นปจัจัยกดดันเพิ่มเติม
• มูลค่าตราสารหนี้ Investment Grade และ High Yield ค่อนข้างสูงมาก K WEALTH จีงมี
มุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในพนัธบัตรโลกและไทย เพื่อรับกับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ

• ราคาน ้ามันมีความผันผวนสูงท้ังจากปัญหาสงครามในตะวันออกกลาง 
แนวโน้มการลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed ที่จะกระทบต่อค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
• ระยะกลาง ราคาน ้ามันมีแนวโน้มเคล่ือนไหวในกรอบ แม้ผู้ผลิตจะควบคุมอุปทาน แต่ในด้าน
อุปสงค์มีแนวโน้มลดลงจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลง รวมถึงผลกระทบเพิ่มเติมจาก Trade 
War

• กลุ่ม REITs มีโอกาสได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบ้ียที่เป็นขาลงอย่างชัดเจน แต่มีหลาย
กลุ่มอุตสาหกรรมที่โดนกดดัน เช่น กลุ่ม Office ที่มีปัญหา Supply ล้นตลาดและการเปลี่ยน
พฤติกรรมการท างาน และกลุ่มห้างสรรพสินค้าที่โดนกดดันจากปัญหาเงินเฟ้อสูงและ
เศรษฐกิจชะลอตัว ดังนั้นจึงต้องใช้กลยุทธ์ Selective เลือกกลุ่มอุตสาหกรรมที่ถูกกดดันอย่าง
จ ากัดและมีรายได้สม ่าเสมอ เช่น กลุ่ม Industrial

น ้ามัน

ทองค า

ไทย และต่างประเทศ

สินทรัพย์

• ด้วยสถานการณ์ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจและความการเมืองระหว่างประเทศ ท าให้ K 
WEALTH มองว่าทองค าเป็นสินทรัพย์ที่ควรมีสัดส่วนอยู่ในพอร์ตการลงทุนเพื่อรับกับความไม่
แน่นอนดังกล่าว
• และยังมีแรงหนุนจากการลดอัตราดอกเบ้ียที่คาดว่าจะด าเนินต่อไปในปี 2025 นอกจากนี้
ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงเดินหน้าสะสมอย่างต่อเนือ่งเพือ่กระจายความเสี่ยงออกจากค่าเงิน
ดอลลาร์

มุมมอง

ตรำสำรหน้ี

สินทรัพย์ทางเลือก

อสังหาริมทรัพย์

ข้อมลูจดัท า ณ วันที่ 1 ธันวาคม 2567 / โดย Integrated Investment Advisory Chapter (JA.) บมจ. ธนาคารกสิกรไทย / ผู้ลงทุนโปรดท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทุน /ข้อมลูนี้จดัท าขึน้เพือ่เผยแพรท่ั่วไป ผู้ใช้จึงตอ้งระมดัระวงัด้วยวิจารณญาณและรบัผิดชอบในความเสีย่งด้วยตนเอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

มุมมองการลงทุนปี 2025

จัดท ำโดย : Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)



K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

3 กองทนุแนะน า เลือกสัดสว่นที่เหมาะกบัสไตลค์ุณ

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนใน หุ้น ตราสารหนี้ และ
สินทรัพย์ทางเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนการลงทุนจะอ้างอิงจากโมเดลท่ี KASSET พัฒนาร่วมกับ JPMorgan Asset Management
• ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินจิของผู้จัดการกองทุน

ปรับพอร์ตการลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจากทีมผู้เชี่ ยวชาญการลงทุนระดับโลก J.P 
Morgan Asset Management ที่ครอบคลุมหลากหลายสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็น หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก
ทั่วโลก

Investment Policy

ผสำนควำมแข็งแกร่งกับพำร์ทเนอร์ระดบัโลก อย่ำง JPMAM

จุดเด่น K-WealthPLUS
• กองทนุเดยีวไดท้ัง้หุน้ ตราสารหนีแ้ละสนิทรพัยท์างเลอืกทัว่โลก
• มั่นใจดว้ยพาร์ทเนอรร์ะดบัโลก J.P. Morgan Asset Management 
• ปรับพอรต์ไดอ้ยา่งรวดเรว็ พร้อมรบัมอืกบัทกุสภาวะตลาด
• มีนโยบายการลงทนุใหเ้ลอืก เหมาะกบัเปา้หมายและความเสี่ยงที่

ยอมรบัไดข้องนกัลงทนุ

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหนี้ (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิม่เติม

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 31 ต.ค. 2567 (ทีม่า: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPBALANCED 4.95 0.29 1.68 9.35 -1.07 -0.94

K-WPSPEEDUP 6.11 -0.70 0.61 13.36 -3.19 -2.51

K-WPULTIMATE 5.79 -1.40 -0.28 13.08 -2.67 -1.90

*ผลตอบแทนตอ่ปีผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต scan
จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ท่ีมา KASSSET ณ 31 ต.ค. 2567)

หลักทรพัย์ สัดสว่น 
(%)

K-FIXED-A 23.77

JPM Global Select Equity I acc-USD 18.93

JPM US Select Equity Fund I acc USD 17.75

K-STAR-A(A) 10.78

JPM Europe Dynamic Fund I acc USD 
Hedged

5.90

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE
หลักทรพัย์ สัดสว่น 

(%)

K-FIXED-A 53.98

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 11.78

JPM Global Select Equity I acc-USD 8.46

JPM US Select Equity Fund I acc USD 7.94

K-STAR-A(A)
5.26

หลักทรพัย์ สัดสว่น 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 24.06

JPM US Select Equity Fund I acc USD 22.56

K-STAR-A(A) 15.98

JPM Europe Dynamic Fund I acc USD 
Hedged

7.49

K-FIXED-A 6.64



42.0%

19.1%

10.9%

10.9%

10.4%

3.9% 1.9%IT

Financials

Health Care

Consumer Discretionary

Industrials

Communication Services

Materials

น ้าหนักลงทนุในรายประเทศของกองทนุหลัก

• กองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นเติบโตสหรัฐฯ ผ่านกองทุนหลัก Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund
• มีหลาย Share Class ให้เลือกตามวัตถุประสงค์การลงทุนทั้งแบบปันผล และไม่ปันผล รวมถึง SSF และ RMF 
• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนไม่นอ้ยกว่า 75% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
• ดัชนีชี้วัด คือ ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 90%

กองทุนหลักเน้นมุ่งเน้นลงทุนในหุ้นที่มีความสามารถในการแข่งขันอย่างย่ังยืนและมูลค่านา่สนใจ บริหารแบบ Active 
ลงทุนกระจุกตัว (30 - 40 หลักทรัพย์) 

K USA Equity Fund K-USA

ข้อมูลเพิม่เติม

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

ผลตอบแทนยอ้นหลงั ณ วันที่ 31 ต.ค. 2567 (ที่มา: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception*

K-USA-A(D) 10.52% 0.33% 6.45% 29.35% -15.12% 9.33%

Benchmark 11.69% 0.84% 7.17% 31.11% 7.28% 13.41%

Market Cap กองทุน (%) ดัชนีชี้วัด (%)

< $10 billion - 1.3

$10 - $50 billion 22.7 8.4

$50 - $100 billion 19.2 8.1

> $100 billion 57.2 82.2

*ผลตอบแทนตอ่ปีผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนตามมูลค่าตลาด (Market Cap)

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund

ความเสี่ยงกองทุน

จุดเดน่กองทนุ K-USA
• ปัจจุบนัมสีดัสว่นหุ้นขนาดกลางที่ไดป้ระโยชนจ์าก 1.ตลาดหุน้ขึน้แบบกระจายตัว

มากขึน้ 2.Fed ลดดอกเบีย้ 3.การกลบัมาของทรมัป ์แม้ยงัคงสัดส่วนหุ้นขนาด
ใหญ่เปน็หลกั แต่ Underweight เมือ่เทยีบดชันชีีว้ดั*

• ลงทุนแบบ Active ด้วยปรชัญา One-in, one-out หากขายหุ้นที่พืน้ฐานเปลีย่นไป 
1 ตัว กองทุนจะซือ้หุน้ใหมท่ีพ่ืน้ฐานมแีนวโนม้ดกีวา่ 1 ตัวมาทดแทน

• คุณ David Powell, CFA ผู้จัดการกองทนุหลกัมปีระสบการณล์งทุนตัง้แตป่ ี1997 
ผ่านทั้งชว่งวกิฤตเศรษฐกจิ Asia และ GFC ปี 2008

คลิก
จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

NVIDIA Corporation 8.5

Microsoft Corporation 6.8

Amazon.com Inc. 6.5

ServiceNow Inc. 4.5

Intuit Inc. 4.4

ที่มา Brown Advisory ณ 31 ต.ค. 2567

(ที่มา Brown Advisory ณ 31 ต.ค. 2567) (ที่มา Brown Advisory ณ 31 ต.ค. 2567)

* กองทุนหลักมีดัชนีช้ีวัด คือ Russell 1000 Growth Net USD Index 

6



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนตรำสำรหน้ี

กองทุนผสม

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 22 พฤศจิกายน 2567

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.19%

K-SF-A

ระดบัความเสี่ยง 5

1.83%

K-WPSPEEDUP

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

2.24%

K-WPULTIMATE

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

0.09%

K-PLAN2

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-0.02%

K-PLAN3

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 4

0.22%

K-FIXED-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.18%

K-FIXEDPLUS-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

0.94%

K-WPBALANCED

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

In collaboration with JPMAM

ระดบัความเสี่ยง 5

UGIS-N -0.02%

UGIS-N
UGISFX-N

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
UGISFX-N 3.05%

Slightly
Positive



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนทำงเลือก

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 22 พฤศจิกายน 2567

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 8

-1.21%

K-GOLD-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 8

1.86%

SCBGOLD

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

กองทุนหุ้น

ระดับความเสีย่ง 6

-5.50%

K-GHEALTH
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

K-GSELECT -0.98%
K-GSELECTU-A(A) 1.88%

K-GSELECT
K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเสีย่ง 6

1.83%

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

5.34%

K-GTECH
หุ้นเทคโนโลยีทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

-0.47%

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

1.80%

K-HIT-A(A)
หุ้น Thematic ทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

0.48%

KT-LUXURY-A
หุ้นสินค้าและบริการหรูทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

-0.09%

PRINCIPAL GIF
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

-2.16%

KFGDIV-A
หุ้นปันผลสงูทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

-4.65%

KT-HEALTHCARE-A
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสี่ยง 6

1.95%

K-USA
หุ้นสหรัฐฯ เน้นขนาดใหญ-่กลาง

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสี่ยง 6

24.63%

SCBUSAA
หุ้นสหรัฐฯ เน้นขนาดกลาง

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive



กองทุนลดหย่อนภาษีแนะน า

SSF

RMF

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral

-1.47%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-TNZ-ThaiESG

ESG

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน KPLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

4.53%

K-CHANGE-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 6
Slightly
Positive

1.96%

KUSARMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.18%

K-SF-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

0.05%

K-GINCOME-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

1.94%

K-USA-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 4

0.22%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KSFRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

0.10%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KGINCOMERMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

KWPBALRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

1.88%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KWPSPEEDRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

4.55%

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 7

5.31%

KGTECHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-5.42%

KGHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 3

0.03%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-0.47%

K-VIETNAM-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

-1.05%

KGSELECTRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Fixed Income Balance ASIA Equity US Equity Global Equity

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดบัความเสี่ยง 6

KWPULTIRMF

Slightly
Positive

ระดับความเส่ียง 5
Neutral

N.A.
IPO 26 Nov -2 Dec

K-BL30-ThaiESG

ข้อมูล ณ วันท่ี 22 พฤศจิกายน 2567

Fixed Income Balance US EquityAsia Equity Global Equity

Neutral 

0.80%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

2.30%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)



ที่มา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 1 ธันวาคม 2567 ซ่ึงเป็นมุมมองการลงทุน 3 - 6 เดือน จากทีมผู้จัดการกองทุน 
และจะมีการทบทวนทุกเดือน โดยเอกสารนี้จัดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ทั่วไป / ผู้ใช้จึงตอ้งระมัดระวังด้วยวิจารณญาณและ
รับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง / ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสี่ยง
ก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ
Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)
Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชือ่ถอื แต่บริษัทฯ มิอาจ
รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด

➢ บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
➢ บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับนี้

จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดท้ังสิ้น
➢ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
➢ ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลตอ้งใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบใน

ความเสี่ยงเองทั้งส้ิน

Disclaimer
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