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Highlight & What’s Next

กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ เปิดเผย อตัราการว่างงาน เดอืน ธ.ค. อยู่ที ่4.1% ต ่ากว่าคาดการณ์ที ่4.2% 
และลดจากเดอืนก่อนที ่4.2% ดา้นการจา้งงานนอกภาคการเกษตร เพิม่ขึน้ 256,000 ต าแหน่ง สูงกว่า
คาดที ่164,000 ต าแหน่ง และอตัราค่าจ้างเฉลี่ยรายชัว่โมง เพิม่ขึน้ 3.9% (YoY) ต ่ากว่าคาดที ่4.0% 
(YoY) และ 0.3% (MoM) เป็นไปตามทีค่าด ดว้ยขอ้มูลตลาดแรงงานทีแ่ขง็แกร่งประกอบกบัอตัราเงนิ
เฟ้อทีย่งัทรงตวั สง่ผลใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ทะลุ 4.7%

What’s Next
ตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัฯ ทีย่งัคงแขง็แกรง่ รวมถงึตวัเลขเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ ในปีนี้ มแีนวโน้มผนัผวนมากขึน้จาก
นโยบายของนายโดนลัด์ ทรมัป์ โดยเฉพาะนโยบายการกดีกนัทางการคา้ ระหว่างจนีและสหรฐัฯ ซึง่อาจจะสง่ผลให้ Fed 
ลดอตัราดอกเบีย้ชา้ลงกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว้

กระทรวงพาณิชยร์ายงาน CPI เดอืนธ.ค. 2567 เพิม่ขึน้ 1.23% YoY ซึง่เป็นระดบัสงูสุดในรอบ 7 เดอืน 
โดยการเพิม่ขึน้ส่วนใหญ่มาจากราคาพลงังาน เช่น ค่าไฟฟ้าและราคาขายปลกีน ้ามนัดเีซลทีส่งูขึน้จาก
ฐานต ่าในเดอืน ธ.ค. 2566 เนื่องจากมาตรการช่วยเหลอืค่าครองชพีของทางภาครฐั ขณะที ่Core CPI 
เดอืนธ.ค. 2567 อยู่ที ่0.79% YoY ท าให ้CPI เฉลีย่ทัง้ปี 2567 อยู่ที ่0.4% ต ่ากว่าคาดการณ์ที ่0.5% 
เลก็น้อย สว่น Core CPI เฉลีย่ทัง้ปีอยูท่ี ่0.6%

What’s Next
ทศิทางเงนิเฟ้อในปี 2568 ยงัมแีนวโน้มทรงตวัในระดบัต ่ากว่าเป้าหมายของกนง. ที ่1-3% แมใ้นเดอืนทีผ่่านมาจะกลบั
เขา้มาสู่เป้าหมายกต็าม อย่างไรกด็ ีจงัหวะในการปรบัลดดอกเบี้ยยงัขึน้อยู่กบัขอ้มูลเศรษฐกจิทัง้ภายในและภายนอก
ประเทศไทย โดยเฉพาะอยา่งยิง่จากมาตรการทางการคา้ของสหรฐัฯ หลงัทรมัป์เขา้รบัต าแหน่งในเดอืนนี้

What’s Next
แมเ้งนิเฟ้อทีอ่อกมายงัคงเกนิเป้าหมายของ ECB ที่ 2% แต่อยา่งไรกต็าม ทศิทางการลดอตัราดอกเบีย้ของ ECB ยงัคง
ผอ่นคลายต่อเนื่อง เพราะตวัเลขเศรษฐกจิในประเทศหลกั ๆ ของยโุรปทีย่งัคงชะลอตวั ประกอบกบัความไมแ่น่นอนทาง
การเมอืงภายในยโุรปอยา่งเชน่ การเลอืกตัง้เยอรมนีทีจ่ะเกดิขึน้ในปีนี้

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

พธุ 15 ม.ค. ดชันี CPI เดอืน ธ.ค. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี16 ม.ค. ตวัเลขยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ธ.ค. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์17 ม.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่12 ม.ค. 2568

สหภาพยุโรปเผย CPI เดอืนธ.ค. 2567 เพิม่ขึน้ 2.4% YoY และ Core CPI คงทีท่ี ่2.7% YoY ตามที่
คาดการณ์ โดยมแีรงหนุนจากราคาภาคบรกิารทีเ่พิม่ มองออกไปขา้งหน้า แนวโน้ม CPI คาดว่าจะลดลง
เหลอื 2.1% ในช่วงปี 2025 ซึง่ท าให ้ECB พจิารณาปรบัลดดอกเบี้ยถงึระดบั 1.75% ด้านยอดคา้ปลกี
เดือนพ.ย. 2567 ขยายตวัเล็กน้อย 0.1% MoM แต่ต ่ากว่าที่คาด สะท้อนความกงัวลของผู้บริโภคต่อ
สภาวะเศรษฐกจิยโุรปทีย่งัคงชะลอตวั



K-FIXED-A

Fed ส่งสญัญาณชดัว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกก าลงัอยู่ในขาลง ขณะทีเ่ศรษฐกจิมีโอกาสเตบิโตชา้
ลงในปีหน้า สรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ ท าใหหุ้น้กลุ่ม Defensive มคีวามน่าสนใจมากขึน้ ซึ่ง
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้ปานกลางและสนใจกองทุนผสม กองทุน K-WPBALANCED เป็นอกี
ทางเลอืกทีน่่าสนใจ ดว้ยการจดัพอรต์เน้นความสมดุลระหว่างหุน้และตราสารหนี้ พร้อมเสรมิดว้ย
สนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวนของพอร์ตการ
ลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset
Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ 
long term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบั
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Brown Advisory US Sustainable Growth Fund คน้หาหุน้ในตลาดหุน้
สหรฐัฯ โดยมุ่งเน้นไปยงับรษิทัทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่ง มคีวามสามารถแขง่ขนัทีย่ ัง่ยนื และมี
มูลค่าที่น่าสนใจ โดยจะส่งผลใหผ้ลประกอบการเตบิโต มกีารพฒันาประสทิธภิาพต้นทุนกจิการ 
และเพิม่มลูค่าธุรกจิ โดยมหีุน้เด่นในพอรต์ เช่น NVIDIA, Microsoft, VISA, KKR และ Amazon 
เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งูและตอ้งการมสีดัสว่นการลงทนุในตลาดหุ้นสหรฐัฯ

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.12%
1 Month : -4.56%

1 Year  : 1.19%
1 YTD   : -0.45%

1 Week  : -0.05%
1 Month : -0.13%

1 Year  : 3.18%
1 YTD   : -0.05%

1 Week  : 0.03%
1 Month : 0.15%

1 Year  : 2.24%
1 YTD   : 0.06%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-USA-A(A)

K-GINFRA-A(D)

K-WPBALANCED

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 12 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 9 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 10 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 10 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 9 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 9 ม.ค. 2568
1 Week  : 0.59%
1 Month : -2.76%

1 Year : 19.99%
1 YTD  : 0.94%

1 Week  : 0.61%
1 Month : -1.13%

1 Year  : 6.24%
1 YTD   : 0.21%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 833.86 -1.58 -3.98 15.05 -0.89
S&P500 สหรฐัฯ 5827.04 -1.94 -3.71 21.81 -0.93
NASDAQ สหรฐัฯ 19161.63 -2.34 -3.72 27.98 -0.77

STOXX600 ยโุรป 511.5 0.65 -1.48 7.29 0.76
ASIA EX JAPAN เอเชยี 688.38 -1.85 -5.25 10.98 -2.23

NKY ญีปุ่่ น 39190.4 -1.77 -1.65 10.16 -1.77
HSCEI ฮ่องกง 6898.15 -3.65 -6.28 25.83 -5.37

CHINA A50 จนี 12781.59 -2.01 -6.57 15.72 -5.41
SENSEX อนิเดยี 77378.91 -2.33 -4.81 6.63 -0.97

SET ไทย 1367.99 -1.21 -4.99 -3.22 -2.30
VIETNAM เวยีดนาม 1230.48 -1.92 -2.91 6.56 -2.87

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 128.51 0.34 -2.39 -2.15 -1.11
FTSEREIT สงิคโปร์ 645.03 -1.52 0.43 -9.44 0.61

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 76.57 3.53 9.35 5.35 6.76
XAU/USD ทองค า 2689.76 1.88 0.34 31.27 2.49

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.75 0.16 0.43 0.82 0.19
TH ไทย 2.32 0.06 0.04 -0.38 0.08
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่12 ม.ค. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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