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Highlight & What’s Next

สหรฐัฯ เปิดเผยดชันี CPI เดอืน ธ.ค. เพิม่ขึน้ 2.9% (YoY) และ 0.4% (MoM) เป็นไปตามคาด และ
ดชันี Core CPI เดอืน ธ.ค. เพิม่ขึน้ 3.2% (YoY) ต ่ากว่าคาดที ่3.3% (YoY) และ 0.2% (MoM) ต ่ากว่า
คาดที ่0.3% (MoM) นับเป็นการชะลอตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดอืน รบัอานิสงส์จากราคาค่าบรกิาร
ทางการแพทย ์รถมอืสอง และคา่ทีพ่กัอาศยัทีช่ะลอตวั ในสปัดาหเ์ดยีวกนัมกีารเปิดเผยดชันี PPI เดอืน 
ธ.ค. เพิม่ขึน้ 3.3% (YoY) และ 0.2% (MoM) ต ่ากว่าคาดที ่3.5% (YoY) และ 0.4% (MoM) ตามล าดบั

What’s Next
ภาพรวมอตัราเงนิเฟ้อยงัคงทรงตวัในระดบัอาจมผีลต่อทศิทางอตัราดอกเบี้ย แมด้ชันี Core CPI ทีช่ะลอลงอาจช่วยลด
แรงกดดนัจากต่อตลาดหุน้ในระยะสัน้ แต่เมื่อประกอบกบัมุมมองอตัราดอกเบี้ยของ Fed ผ่าน Dot Plot และตวัเลข
ตลาดแรงงานทีแ่ขง็แกรง่ นกัลงทนุยงัคงมมีมุมองว่า Fed จะคงอตัราดอกเบีย้ในการประชมุเดอืน ม.ค. นี้

รฐับาลจนีเผยตวัเลข GDP ไตรมาส 4 เตบิโต 5.4% (YoY) สูงกว่าคาดที ่5.0% (YoY) หนุนใหต้วัเลข 
GDP ปี 67 แตะเป้าหมายเตบิโตที่ 5% ได้ส าเรจ็ เป็นผลจากมาตรการกระตุ้นทีเ่ริม่ใชม้าตัง้แต่ปลาย
เดอืน ก.ย. ทีผ่่านมา นอกจากนี้ยงัมกีารเปิดเผยดชันี Retail Sales เดอืน ธ.ค. เตบิโต 3.7% (YoY) สงู
กว่าคาดที ่3.5% (YoY) เช่นเดยีวกบัตวัเลข Industrial Production ทีเ่ตบิโต 6.2% (YoY) มากกว่าคาด
ที ่5.4% (YoY) สว่นตวัเลข Fixed Asset Investment เตบิโต 3.2% (YoY) ต ่ากว่าคาดที ่3.3% (YoY)

What’s Next
ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 ซึง่สงูกว่าทีค่าดและแตะเป้าหมายของปี 67 ประกอบกบัดชันี Retail Sales สะทอ้นผลดขีอง
มาตรการกระตุน้ชดุใหญ่ โดยรฐับาลจนีสง่สญัญาณใชม้าตรการกระตุน้ต่อเนื่องในปี 68 ทัง้ผ่านนโยบายการเงนิและการ
คลงั ทา่มกลางการคา้ระหว่างประเทศทีม่แีนวโน้มซบเซาจากนโยบายการคา้ของประธานาธบิดทีรมัป์

What’s Next
ถงึแม้อตัราเงนิเฟ้อที่ออกมาทรงตวัในระดบัใกล้เคยีงเดือนก่อนหน้า แต่ธนาคารกลางยุโรปได้เปิดเผยก่ อนหน้านี้ว่า
กระบวนการลดอตัราเงนิเฟ้อใหก้ลบัสูก่รอบเป้าหมายอาจใชเ้วลานานถงึปลายปี 68 ดงันัน้ดว้ยระดบัอตัราเงนิเฟ้อทีท่รง
ตวัเชน่นี้จงึเปิดโอกาสใหธ้นาคารกลางยโุรป (ECB) สามารถปรบัลดอตัราดอกเบีย้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิได้อกีในปีนี้ 

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์20 ม.ค. อตัราดอกเบีย้ LPR อาย ุ1 ปี และ 5 ปี (จนี)

องัคาร 21 ม.ค. ดชันี ZEW Economic Sentiment เดอืน ม.ค. (ยโุรป)

พฤหสับด ี23 ม.ค. จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ)

ศุกร ์24 ม.ค. การประชุม BoJ (ญี่ปุ่ น), ดชันี CPI เดอืน ธ.ค. (ญี่ปุ่ น)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่18 ม.ค. 2568

ยุโรปเปิดเผยดัชนี CPI เดือน ธ.ค. เพิ่มขึ้น 2.4% (YoY) เป็นไปตามคาดการณ์ และเพิ่มขึ้น 0.4% 
(MoM) เป็นไปตามคาดแต่เพิ่มจากเดือนก่อนที่หดตวั 0.3% (MoM) ส่วนดชันี Core CPI ยงัเพิม่ขึ้น 
2.7% (YoY) เป็นไปตามคาด และ 0.5% (MoM) เป็นไปตามคาดแต่เพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนทีห่ดตัว 0.6% 
(MoM) เชน่กนั สว่นดชันี Industrial Production เดอืน พ.ย. หดตวั 1.9% (YoY) เป็นไปตามคาด แต่ฟ้ืน
ตวั 0.2% (MoM) ต ่ากว่าคาดทีจ่ะเพิม่ขึน้ 0.3% (MoM)



K-FIXED-A

กองทุน K-VIETNAM คดัเลอืกหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์เวยีดนามทีม่โีอกาสรบัประโยชน์จากการ
เตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศเวยีดนาม เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งูและตอ้งการมี
สดัส่วนการลงทุนในต่างประเทศและก าลงัมองหาประเทศทีม่กีารเตบิโตทางเศรษฐกจิที่ โดดเด่น 
กองทุนมสีดัส่วนในหุน้คุณภาพดี เช่น FPT Corp หุ้นเทคโนโลยชีัน้น าของเวียดนาม, Mobile 
World Investment ท าธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้อเิลก็ทรกนิกส ์

นักลงทุนที่ร ับความเสี่ยงได้ปานกลางและอาจไม่มีเวลาติดตามตลาด กองทุนผสม 
K-WPBALANCED เป็นอีกทางเลือกที่น่าสนใจ ด้วยการจดัพอร์ตเน้นความสมดุลระหว่า งหุ้น 
ตราสารหนี้และสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวน
ของพอร์ตการลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกิดจากความร่วมมือกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ 
long term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบั
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

แมท้ศิทางการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยอาจชา้กว่าคาดการณ์ก่อนหน้านี้ แต่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคง
แข็งแกร่ง อีกทัง้การเข้ารบัต าแหน่งของประธานาธิบดีทรมัป์จะส่งผลดีต่อหลายอุตสาหกรรม
โดยเฉพาะกลุ่มทีพ่ึง่พาเศรษฐกจิในประเทศและรบัประโยชน์จากการลดการก ากบัดูแล กองทุน K-
USA-A(A) เปิดโอกาสลงทุนในหุ้นที่มศีกัยภาพเด่น เติบโตดี และพร้อมรบัโอกาสดงักล่ าว เช่น 
VISA, NVIDIA, Amazon, Alphabet, Microsoft

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 1.06%
1 Month : -1.23%

1 Year  : 6.74%
1 YTD   : -1.93%

1 Week  : -0.04%
1 Month : -0.09%

1 Year  : 3.13%
1 YTD   : -0.09%

1 Week  : 0.03%
1 Month : 0.18%

1 Year  : 2.24%
1 YTD   : 0.08%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-USA-A(A)

K-VIETNAM

K-WPBALANCED

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 18 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 16 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่15 ม.ค. 2568
1 Week  : 0.06%
1 Month : -1.52%

1 Year : 16.63%
1 YTD  : 1.52%

1 Week  : 0.05%
1 Month : -0.49%

1 Year  : 6.31%
1 YTD   : 0.25%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 855.23 2.56 1.16 19.28 1.65
S&P500 สหรฐัฯ 5996.66 2.91 2.12 25.43 1.96
NASDAQ สหรฐัฯ 19630.2 2.45 1.22 30.38 1.65

STOXX600 ยโุรป 523.62 2.37 1.79 11.30 3.15
ASIA EX JAPAN เอเชยี 693.31 1.02 -2.94 16.36 -1.24

NKY ญีปุ่่ น 38451.46 -1.89 -1.61 8.42 -3.62
HSCEI ฮ่องกง 7108.81 3.05 -1.00 37.45 -2.48

CHINA A50 จนี 12931.8 1.18 -4.00 17.37 -4.30
SENSEX อนิเดยี 76619.33 -0.98 -4.44 7.63 -1.94

SET ไทย 1340.63 -2.00 -4.17 -2.71 -4.26
VIETNAM เวยีดนาม 1249.11 1.51 -1.33 6.85 -1.39

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 127.5 -0.79 -1.55 -1.96 -1.89
FTSEREIT สงิคโปร์ 647.67 0.41 1.42 -6.84 1.02

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 77.88 1.71 10.34 5.13 8.59
XAU/USD ทองค า 2703.25 0.50 4.56 33.60 3.00

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.62 -0.13 0.11 0.49 0.06
TH ไทย 2.39 0.07 0.13 -0.36 0.14
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่18 ม.ค. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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