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Highlight & What’s Next

ประธานาธบิดทีรมัป์ประกาศเลื่อนการขึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้กบัแคนาดาและเมก็ซโิกที่อตัรา 25% ออกไป
จนถงึวนัที ่2 เม.ย. โดยการเลื่อนภาษนี าเขา้ครัง้นี้จะใชก้บัสนิคา้ทีอ่ยู่ภายใตข้้อตกลงการคา้เสรรีะหว่าง
สหรฐัฯ แคนาดา และเมก็ซโิก หรอื USMCA ส าหรบัอกีประเด็นทีช่วนตดิตาม คอืการเปิดเผยตวัเลข
ตลาดแรงงาน เดอืน ก.พ. ประกอบดว้ย 1.) อตัราการว่างงานอยู่ที ่4.1% สูงกว่าคาดที ่4.0% และ 2.) 
การจา้งงานนอกภาคการเกษตร เพิม่ขึน้ 151,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดที ่159,000 ต าแหน่ง

What’s Next
แมก้ารเลื่อนขึน้ภาษคีรัง้นี้ท าใหย้งัมคีวามไมแ่น่นอนสงูซึง่เป็นปัจจยัทีส่รา้งความกงัวลให้ตลาดมากทีสุ่ด ดงันัน้นักลงทุน
อาจรอตดิตามสถานการณ์และอาจสง่ผลใหต้ลาดยงัมคีวามผนัผวนในระยะนี้ ส่วนตวัเลขตลาดแรงงานทีเ่ปิดเผยออกมา
อาจเริม่มสีญัญาณการชะลอตวั ซึง่หากยงัชะลอตวัต่อเนื่องอาจกดดนัให ้Fed พจิารณาใชน้โยบายการเงนิผอ่นคลายขึน้

ประเทศจนีมกีารเปิดประชมุสองสภาซึง่เป็นการประชุมประจ าปีทีส่ าคญัทีสุ่ด ไดป้ระกาศตวัเลขทีส่ าคญั
คอื 1.) ตัง้เป้าการเตบิโตของ GDP ปีนี้ที ่5% 2.) เพิม่การขาดดุลงบประมาณเป็น 4% ของ GDP 3.)
ออกพนัธบตัรพเิศษมลูค่า 1.3 ลา้นลา้นหยวน เพิม่จากปีก่อนที ่1 ลา้นลา้นหยวน และ 4.) ปรบัลดเป้า
อตัราเงนิเฟ้อจาก 3% มาที ่2% นอกจากนี้ทางการยงัเน้นกระตุน้เศรษฐกจิภายในดว้ยการออกพนัธบตัร
พเิศษมลูคา่ 300,000 ลา้นหยวน เพิม่ขึน้เทา่ตวัจากปีกอ่น เพือ่สนบัสนุนโครงการสนิค้าเกา่แลกใหม่

What’s Next
การเพิม่เป้าขาดดุลงบประมาณและออกพนัธบตัรพเิศษส่งสญัญาณชดัว่ารฐับาลจนีมคีวามพยายามขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ
ภายใน โดยอาจมมีาตรการผ่อนคลายเพิม่เตมิทัง้จากฝัง่การเงนิและการคลงั ซึ่งอาจส่งผลดตี่อภาคโครงสร้างพืน้ฐาน 
การบรโิภคภายใน แต่ยงัมคีวามทา้ทายทัง้จากปัญหาภาคอสงัหาฯ และการขึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้ของสหรฐัฯ

What’s Next
การปรบัประมาณการ GDP ครัง้นี้สะทอ้นว่าเศรษฐกจิยโุรปยงัคงมแีนวโน้มอ่อนแอและสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ยุโรป 
ดงันัน้มโีอกาสสงูที ่ECB จะเดนิหน้าปรบัลดอตัราดอกเบีย้ต่อไปเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ อยา่งไรกต็ามมคีวามทา้ทายทีต่อ้ง
ตดิตามต่อทัง้ทศิทางการเมอืงในเยอรมนีและการเจรจาสงครามรสัเซยี-ยเูครน

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 11 ม.ีค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (ญี่ปุ่ น)

พธุ 12 ม.ีค. ดชันี CPI เดอืน ก.พ. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี13 ม.ีค. ดชันี PPI เดอืน ก.พ. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์14 ม.ีค. ยอดสนิเชื่อและตวัเลข Total Social Financing เดอืน ก.พ. (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่8 ม.ีค. 2568

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.25% เป็นไปตามคาด สง่ใหอ้ตัราดอกเบี้ยเงนิฝาก
ลงมาอยู่ทีร่ะดบั 2.50% อตัราดอกเบี้ยรไีฟแนนซ์อยู่ทีร่ะดบั 2.65% และอตัราดอกเบี้ยเงนิกูอ้ยู่ทีร่ะดบั 
2.90% โดย ECB ประเมนิว่าเงนิเฟ้อมแีนวโน้มทีจ่ะลดลงตามคาด แต่คาดว่าว่าจะกลบัสู่ระดับเป้าหมาย
ที ่2% ในปีหน้า ชา้กว่าคาดการณ์กอ่นหน้านี้เนื่องจากราคาพลงังานทีส่งูขึน้ พรอ้มมองว่าเศรษฐกจิของ
ยโุรปมคีวามทา้ทายจงึปรบัลดคาดการณ์ GDP ปี 2568 ลงเหลอื 0.9% จากกอ่นหน้าที ่1.1%



K-FIXED-A

กองทุน K-VIETNAM คดัเลอืกหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์เวยีดนามทีม่โีอกาสรบัประโยชน์จากการ
เตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศเวยีดนาม เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งูและตอ้งการมี
สดัส่วนการลงทุนในต่างประเทศและก าลงัมองหาประเทศทีม่กีารเตบิโตทางเศรษฐกจิที่ โดดเด่น 
กองทุนมสีดัส่วนในหุน้คุณภาพดี เช่น FPT Corp หุ้นเทคโนโลยชีัน้น าของเวียดนาม, Mobile 
World Investment ท าธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้อเิลก็ทรกนิกส ์

นักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้สูงอาจเลือกกองทุนผสมที่มีสดัส่วนลงทุนทัง้หุ้น ตราสารหนี้ และ
สนิทรพัยท์างเลอืก ซึง่กองทนุ K-WPULTIMATE จดัพอรต์เน้นสดัสว่นไปยงัหุน้ทัว่โลก เสรมิดว้ย
ตราสารหนี้และสนิทรพัย์ทางเลอืก เพื่อลดหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนั
ผวนของพอร์ตการลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ 
long term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบั
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

แม ้Fed จะสง่สญัญาณลดอตัราดอกเบีย้ชา้ลง แต่โดยรวมทศิทางอตัราดอกเบี้ยยงัเป็นขาลง พรอ้ม
ความไม่แ น่นอนของเศรษฐกิจ  ท า ให้กลุ่ ม  Defensive ยังมีความน่าสนใจ  ซึ่ งกองทุน 
K-GINFRA-A(D) ที่ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Wellington Enduring Assets Fund ซึ่งมีนโยบาย
ลงทนุในกลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐาน ตอบโจทยน์ี้ดว้ยรปูแบบธุรกจิและรบัรูร้ายไดท้ี่ทนทานต่อเศรษฐกจิ
ทีม่โีอกาสโดนกดดนัดว้ยนโยบายภาษนี าเขา้

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต

10 - 14 มี.ค. 68

1 Week  : 0.75%
1 Month : 1.11%

1 Year  : -2.59%
1 YTD   : -1.27%

1 Week  : 0.01%
1 Month : 0.43%

1 Year  : 3.29%
1 YTD   : 0.79%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.20%

1 Year  : 2.23%
1 YTD   : 0.40%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GINFRA-A(D)

K-VIETNAM

K-WPULTIMATE

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที ่8 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่6 ม.ีค. 2568
1 Week  : 0.05%
1 Month : 1.83%

1 Year : 9.72%
1 YTD  : 3.77%

1 Week  : -2.17%
1 Month : -3.35%

1 Year  : -1.08%
1 YTD   : -3.93%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 852.1 -1.26 -1.99 10.48 1.28
S&P500 สหรฐัฯ 5770.2 -3.10 -4.24 12.62 -1.89
NASDAQ สหรฐัฯ 18196.22 -3.45 -6.80 13.12 -5.77

STOXX600 ยโุรป 553.35 -0.69 1.95 9.95 9.01
ASIA EX JAPAN เอเชยี 739.81 3.02 2.68 12.89 4.65

NKY ญีปุ่่ น 36887.17 -0.72 -4.90 -7.06 -7.54
HSCEI ฮ่องกง 8914.03 5.90 14.52 57.58 22.28

CHINA A50 จนี 13295.09 0.53 1.76 11.47 -1.61
SENSEX อนิเดยี 74332.58 1.55 -4.53 0.29 -4.87

SET ไทย 1202.03 -0.14 -6.24 -13.30 -14.15
VIETNAM เวยีดนาม 1326.05 1.59 3.99 6.31 4.68

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 125.68 -0.32 0.38 -0.80 -3.29
FTSEREIT สงิคโปร์ 624.99 0.25 -2.75 -4.95 -2.52

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 67.04 -3.90 -5.58 -14.06 -6.53
XAU/USD ทองค า 2909.1 1.79 1.68 33.51 10.84

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.30 0.09 -0.19 0.23 -0.27
TH ไทย 2.19 0.05 -0.08 -0.32 -0.06

3–7 มี.ค. 68

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่8 ม.ีค. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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