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Highlight & What’s Next

สหรฐัฯ เผยดชันี CPI เดอืน ก.พ. เพิม่ขึน้ 2.8% (YoY) และ 0.2% (MoM) ต ่ำกว่ำคำดที ่2.9% (YoY)
และ 0.3% (MoM) หำกไมค่ดิรำคำพลงังำนและอำหำรจะไดด้ชันี Core CPI ทีเ่พิม่ขึน้ 3.1% (YoY) และ 
0.2% (MoM) ต ่ำกว่ำคำดที ่3.2% (YoY) และ 0.3% (MoM) เช่นกนั โดยรำคำสนิคำ้ส ำคญัยงัเพิม่ขึน้
โดยเฉพำะรำคำอำหำรและไข่ ขณะเดียวกนัประธำนำธิบดีทรมัป์ประกำศขึ้นภำษีน ำเขำ้เหล็กและ
อลมูเินียมไปทีร่ะดบั 25% ซึง่มำตรกำรนี้จะกระทบแคนำดำและยโุรปทีเ่ป็นผูส้ง่ออกหลกัมำยงัสหรฐัฯ

What’s Next
นโยบำยขึน้ภำษสีนิคำ้น ำเขำ้ของประธำนำธบิดทีรมัป์ยงัมทีศิทำงตงึเครยีดไดต้่อเนื่อง ซึง่ส่งผลต่อทัง้ควำมผนัผวนของ
ตลำดกำรลงทนุสหรฐัฯ และอำจสง่ผลเชงิลบต่อตวัเลขเศรษฐกจิไม่ว่ำจะเป็นภำคบรโิภคภำยในรวมถงึอตัรำเงนิเฟ้อทีย่งั
ไมส่ะทอ้นผลของกำรขึน้ภำษนี ำเขำ้ ท ำใหอ้ำจกลบัมำปรบัตวัขึน้และสรำ้งควำมกงัวลต่อนกัลงทนุได้อกีครัง้

ครม. อนุมตัติัง้กองทนุ Thai ESG X เพือ่ใหน้กัลงทนุต่อยอดหรอืโยกยำ้ยเงนิลงทุนจำกกองทุน LTF ให้
อยู่ในตลำดหุน้ไทยต่อไป ส ำหรบัเงนิลงทุนใหม่ใช้สทิธิล์ดหย่อนได้ไม่เกนิ 30% สูงสุด 300,000 บำท 
สว่นเงนิจำกกองทนุ LTF ตอ้งสบัเปลีย่นใหค้รบทุกกองทุนและทุก บลจ. จงึจะไดร้บัสทิธิล์ดหย่อนสงูสุด 
500,000 บำท แบ่งเป็นปีแรกสงูสุด 300,000 บำท ส่วนอกี 200,000 บำท ทยอยใชส้ทิธิปี์ที ่2-5 ปีละไม่
เกนิ 50,000 บำท โดยทัง้หมดนี้ก ำหนดระยะเวลำถอืครองไมน้่อยกว่ำ 5 ปี นบัตัง้แต่วนัเริม่ลงทนุ

What’s Next
กำรตัง้กองทุน Thai ESG X ส่งผลเชงิบวกต่อบรรยำกำศกำรลงทุนของตลำดหุ้นไทยในระยะสัน้ อย่ำงไรก็ตำมหนี้
ครวัเรอืนสูงกดดนับรโิภคภำยในให้ซบเซำ และกำรส่งออกทีเ่ผชญิกำรเปลี่ยนแปลงเชงิโครงสร้ำงพร้อมกบั สงครำม
กำรคำ้ทีร่นุแรงขึน้ เป็นปัญหำหลกัทีต่อ้งเรง่แกไ้ขและยงัคงกดดนัทศิทำงของตลำดหุน้ไทยในระยะกลำงและยำว

What’s Next
ตลำดหุน้จนีและฮ่องกงจะผนัผวนตำมทศิทำงข่ำวสงครำมกำรคำ้ อย่ำงไรกต็ำมทัง้มำตรกำรกระตุ้นล่ำสุดจำ ก PBOC 
และกำรประชมุ NPC กอ่นหน้ำนี้ทีอ่อกมำในเชงิบวก มโีอกำสจะชว่ยหนุนภำคกำรบรโิภคภำยใน ซึง่ตอ้งติดตำมต่อไปใน
อนำคตว่ำจะสง่ผลเชงิบวกต่อตวัเลขเศรษฐกจิอยำ่งมนียัยะหรอืไม ่รวมถงึกำรแกปั้ญหำภำคอสงัหำฯ ทีย่งัเปรำะบำง

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์17 ม.ีค. ตวัเลข Retail Sales เดอืน ก.พ. (สหรฐัฯ), ตวัเลข Industrial Production และ Retail Sales เดอืน ก.พ. (จนี)

พธุ 19 ม.ีค. ดชันี CPI เดอืน ก.พ. (ยโุรป), ตวัเลข Exports เดอืน ก.พ. (ญี่ปุ่ น), กำรประชุม BoJ (ญี่ปุ่ น)

พฤหสับด ี20 ม.ีค. กำรประชุม Fed (สหรฐัฯ)

ศุกร ์21 ม.ีค. ดชันี CPI เดอืน ก.พ. (ญี่ปุ่ น)

ทีม่ำ: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่15 ม.ีค. 2568

ตลำดหุน้จนีและฮ่องกงปรบัตวัขึน้รบัขำ่วดใีนช่วงปลำยสปัดำหท์ีผ่่ำนมำ หลงัธนำคำรกลำงจนี (PBOC)
ประกำศแผนกำรกระตุน้เศรษฐกจิดว้ยเครื่องมอืดำ้นนโยบำยกำรเงนิ ซึง่ประกอบดว้ยกำรปรบัลดอตัรำ
ดอกเบีย้ Repo อำย ุ7 วนั และปรบัลดอตัรำสว่นเงนิส ำรองของธนำคำรพำณิชย ์(RRR) เพื่อเสรมิสภำพ
คล่องเข้ำระบบ และจะเข้ำรักษำเสถียรภำพของเงินหยวนมำกขึ้นท่ำมกลำงแรงกดดันจำกสภำพ
เศรษฐกจิทัว่โลกและบรรยำกำศสงครำมกำรคำ้ทีต่งึเครยีดขึน้ 



K-FIXED-A

ตวัเลขเศรษฐกจิทีม่คีวำมกงัลว่ำอำจชะลอตวั และมลูค่ำตลำดหุน้ค่อนขำ้งตงึตวัน ำ โดยหุน้กลุ่ม
เทคฯ หุ้นกลุ่ม Defensive เป็นอีกกลุ่มที่น่ำสนใจในช่วงนี้  ซึ่งรวมถึงกลุ่ม Healthcare ที่
ผลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมำ จงึแนะน ำกองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก 
ผสมผสำนระหว่ำงบรษิทัทีม่รีำยไดส้ม ่ำเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และ
กลุ่มเตบิโต เชน่ biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

นกัลงทนุทีร่บัควำมเสีย่งไดป้ำนกลำงถงึสงู อำจเลอืกกองทนุผสมทีม่สีดัส่วนลงทุนทัง้หุน้ ตรำสำร
หนี้ และสนิทรพัยท์ำงเลอืก เพือ่หำโอกำสสรำ้งผลตอบแทนอยำ่งคอ่ยเป็นค่อยไปและลดควำมผนั
ผวนของพอรต์ ซึง่กองทนุ K-WPSPEEDUP จดัพอรต์เน้นสดัสว่นไปยงัหุน้ เสรมิดว้ยตรำสำรหนี้
และสนิทรพัย์ทำงเลอืก ด้วยมุมมองกำรลงทุนทีเ่กดิจำกควำมร่วมมอืกนัระหว่ำง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น ำระดบัโลก

อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสูงกว่ำในอดตี ขณะที ่ธปท . ลดดอกเบี้ยไปแล้ว 2 ครัง้ และมี
โอกำสลดอัตรำดอกเบี้ยต่อ ท ำให้กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ช่วยคว้ำโอกำสจำกระดับอัตรำ
ผลตอบแทนทีสู่ง และได้อำนิสงส์เพิม่จำกกำรปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุน
ตรำสำรหนี้ long term general bond เน้นลงทนุตรำสำรหนี้ภำครฐั เอกชน และเงนิฝำกในประเทศ 
เหมำะกบันกัลงทนุทีร่บัควำมเสีย่งไดต้ ่ำถงึปำนกลำง มรีะยะเวลำลงทนุมำกกว่ำ 1 ปี

แมท้ศิทำงกำรปรบัลดอตัรำดอกเบี้ยอำจชำ้กว่ำคำดกำรณ์ก่อนหน้ำนี้ แต่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคง
แขง็แกร่งกว่ำประเทศอื่นทัว่โลก อกีทัง้กำรเขำ้รบัต ำแหน่งของประธำนำธบิดทีรมั ป์จะส่งผลดตี่อ
หลำยอุตสำหกรรมโดยเฉพำะกลุ่มทีพ่ึ่งพำเศรษฐกจิในประเทศและรบัประโยชน์จำกกำรลดกำร
ก ำกบัดูแล กองทุน K-USA-A(A) เปิดโอกำสลงทุนในหุน้ทีม่ศีกัยภำพเด่น เตบิโตด ีและพรอ้มรบั
โอกำสดงักล่ำว เชน่ VISA, NVIDIA, Amazon, Alphabet, Microsoft

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตรำสำรหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตรำสำรหนี้ทัง้
ภำครฐัและเอกชนทัง้ในและต่ำงประเทศ โดยอำยตุรำสำร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่ำงประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมำะกบันกัลงทนุทีร่บัควำมเสีย่งไดต้ ่ำ ตอ้งกำรควำ้โอกำส
สรำ้งผลตอบแทนจำกระดบัอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่ำในอดตี และรบัอำนิสงสเ์พิม่เตมิจำก
รำคำทีป่รบัตวัขึน้หำกมกีำรปรบัลดอตัรำดอกเบีย้ในอนำคต
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1 Week  : -3.21%
1 Month : -2.48%

1 Year  : -8.33%
1 YTD   : 3.59%

1 Week  : 0.24%
1 Month : 0.69%

1 Year  : 3.52%
1 YTD   : 0.86%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.20%

1 Year  : 2.24%
1 YTD   : 0.45%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-USA-A(A)

K-GHEALTH

K-WPSPEEDUP

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 15 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 13 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 13 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่12 มี.ค. 2568
1 Week  : -5.55%
1 Month : -11.44%

1 Year : -6.33%
1 YTD  : -9.53%

1 Week  : -1.82%
1 Month : -4.27%

1 Year  : -1.31%
1 YTD   : -4.56%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรำยงำนฉบบันี้ ไม่ถอืว่ำเป็นกำรใหค้วำมเหน็หรอืค ำแนะน ำในกำรตดัสนิใจลงทุนแต่อย่ำงใด เน่ืองจำกกำรลงทุนมคีวำม

เสีย่ง จงึควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสำรฉบบันี้จดัท ำเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท ำขึน้จำกแหล่งขอ้มลูต่ำงๆ ทีน่่ำเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิำจรบัรองควำมถูกตอ้ง 

ควำมน่ำเชื่อถอื หรอืควำมสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลำ่ว และบรษิทัฯ อำจมกีำรเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลำโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้รำบล่วงหน้ำ

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วำมระมดัระวงัในกำรใชข้อ้มลูต่ำงๆ ดว้ยวจิำรณญำณของตนเอง และรบัผดิชอบในควำมเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในควำมเสยีหำยใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจำกกำรใชข้อ้มลูดงักล่ำว 

➢ โปรดท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 836.14 -1.87 -5.44 8.93 -0.62
S&P500 สหรฐัฯ 5638.94 -2.27 -7.78 10.20 -4.13
NASDAQ สหรฐัฯ 17754.09 -2.43 -11.35 11.15 -8.06

STOXX600 ยโุรป 546.6 -1.22 -1.05 8.28 7.68
ASIA EX JAPAN เอเชยี 726.51 -1.40 -0.36 11.49 3.18

NKY ญีปุ่่ น 37053.1 0.45 -5.35 -4.27 -7.12
HSCEI ฮ่องกง 8877.99 -0.40 6.56 52.53 21.78

CHINA A50 จนี 13670.85 2.83 2.35 12.80 1.17
SENSEX อนิเดยี 73828.91 -0.68 -2.78 1.63 -5.52

SET ไทย 1173.76 -2.35 -7.73 -15.32 -16.17
VIETNAM เวยีดนำม 1326.15 0.01 3.92 4.94 4.69

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 125.85 0.14 -0.02 -1.71 -3.16
FTSEREIT สงิคโปร์ 652.58 4.41 3.31 1.10 1.79

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ำมนั WTI 67.18 0.21 -5.03 -17.10 -6.33
XAU/USD ทองค ำ 2984.16 2.58 3.53 38.42 13.70

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.31 0.01 -0.16 0.01 -0.26
TH ไทย 2.11 -0.08 -0.20 -0.41 -0.14

10–14 มี.ค. 68

ทีม่ำ: Bloomberg ณ วนัที ่15 ม.ีค. 2568

นกัวเิครำะหก์ำรลงทุนปัจจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย์

นกัวเิครำะหก์ำรลงทุนปัจจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ำรลงทุน

นกักลยทุธก์ำรลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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