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Highlight & What’s Next

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) คงอตัราดอกเบี้ยไวท้ี ่5.25-5.50% ประธาน Fed เผยยงัไม่ขึน้ดอกเบี้ยใน
เดอืน ม.ิย. แต่ไมม่กีรอบเวลาทีจ่ะลดดอกเบีย้เชน่กนั และจะลดขนาดการลดงบดุล (QT) จาก 9.5 หมื่น
ลา้นดอลลาร ์เหลอื 6 หมืน่ลา้นดอลลาร ์ดา้นดชันี ISM Manufacturing PMI เดอืน เม.ย. อยู่ที่ 49.2 จุด 
ต ่ากว่าคาดที ่50.0 จุด สะทอ้นแนวโน้มหดตวัในภาคอุตสาหกรรม ส่วนอตัราการว่างงาน เดือน เม.ย.
อยูท่ี ่3.9% สงูกว่าคาดที ่3.8% และการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพิม่ขึน้ 175,000 ต าแหน่ง

What’s Next
ตลาดตอบรบัในเชงิบวกต่อการประชุม Fed ในครัง้นี้มที่าท ีDovish จากการลดขนาด QT และตวัเลขตลาดแรงงานที่
ออ่นแอกว่าคาด อยา่งไรกต็ามคาดว่ายงัมคีวามผนัผวนจากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีไ่มช่ดัเจนและโอกาสที่อตัราเงนิเฟ้อ
ในชว่งเวลาต่อจากนี้อาจเปิดเผยออกมาสงูกว่าคาดการณ์ 

สปัดาหท์ีผ่า่นมามกีารเปิดเผย GDP ไตรมาส 1 (เบือ้งตน้) ขยายตวั 0.4% (YoY) มากกว่าคาดที่ 0.2% 
(YoY) และขยายตวั 0.3% (QoQ) จากไตรมาสกอ่นอยูท่ี ่0.0% (QoQ) ดา้นดชันี CPI เดอืน เม.ย. เพิม่ขึน้ 
2.4% (YoY) เป็นไปตามคาด และเพิม่ขึน้ 0.6% (MoM) ลดลงจากเดอืนกอ่นที ่0.8% (MoM) สว่นดชันี 
Core CPI เพิม่ขึน้ 2.7% (YoY) มากกว่าคาดที ่2.6% (YoY) และเพิม่ขึน้ 0.7% (MoM) ลดลงจากเดอืน
กอ่นที ่1.1% (MoM)

What’s Next
ตวัเลข GDP ไตรมาส 1 ซึ่งกลบัสู่แดนขยายตวัอกีครัง้ นับเป็นข่าวดสี าหรบัตลาดหุน้ยุโรป ช่วงครึ่งหลงัของปีทีแ่ล้ว
เศรษฐกจิยุโรปไดเ้ขา้สู่ภาวะ Technical Recession แมต้วัเลขเศรษฐกจิจะฟ้ืนตวัแต่ภาพรวมยงัตอ้งการการกระตุ้น 
ท าใหค้าดว่า ECB จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในเดอืน ม.ิย. นี้ ซึง่จะเป็นอกีปัจจยัหนุนเศรษฐกจิและตลาดหุน้ยโุรป

What’s Next
ประมาณการทีก่ระทรวงการคลงัเปิดเผยออกมาสะทอ้นชดัว่าเศรษฐกจิไทยในปีนี้พึง่พาปัจจยัหนุนด้านการท่องเทีย่ว
เป็นหลกั โดยมแีรงกดดนัจากภาคการส่งออกและการลงทุนภาครฐัทีล่่าชา้ ซึง่คาดว่าการเบกิจ่ายงบประมาณประจ าปี 
2567 และการลดอตัราดอกเบีย้ทีม่โีอกาสเกดิขึน้ จะเป็นปัจจยัหนุนเศรษฐกจิไทยในชว่งครึง่หลงัของปี

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์6 พ.ค. ดชันีอตัราเงนิเฟ้อภาคผลติ เดอืน ม.ีค. (ยโุรป), ดชันี Caixin Services PMI เดอืน เม.ย. (จนี)

องัคาร 7 พ.ค. ตวัเลขคา้ปลกี เดอืน ม.ีค. (ยโุรป)

พฤหสั 9 พ.ค. จ านวนผูข้อสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ), ตวัเลขสง่ออก เดอืน เม.ย. (จนี)

ศุกร ์3 พ.ค. ดชันีการใชจ้า่ยครวัเรอืน เดอืน ม.ีค. (ญี่ปุ่ น)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่4 พ.ค. 2567

กระทรวงการคลงัปรบัลดคาดการณ์ GDP ปี 2567 เหลอื 2.4% จาก 2.8% สาเหตุหลกัจากการสง่ออกและ
ภาคผลติหดตวักว่าทีค่าด สว่นการลงทนุภาครฐัออ่นแอกว่าประมาณการครัง้กอ่น แต่ยงัมองว่าเศรษฐกจิ
ไทยมแีรงหนุนจากภาคทอ่งเทีย่วและนโยบายการคลงัในชว่งทีเ่หลอืของปี ดา้นตวัเลขการสง่ออก เดอืน 
ม.ีค. ตดิลบ 10.9% เป็นครัง้แรกในรอบ 8 เดอืน น าโดยสนิคา้อตุสาหกรรมการเกษตร ยานยนต ์อุปกรณ์
และสว่นประกอบ รวมถงึอปุกรณ์ในแผงวงจรอเิลก็ทรอนิกส ์สง่ใหไ้ตรมาส 1 สง่ออกหดตวั 0.2%



K-FIXED-A

กองทุน K-EUROPE-A(D) ลงทุน Allianz Europe Equity Growth, Class AT-EUR มนีโยบาย
ลงทุนเพื่อการเตบิโตระยะยาวในตลาดหุน้ยุโรปโดยเน้นลงทุนในหุน้เตบิโต เช่น ASML, NOVO 
NORDISK, LVMH, INFINEON โดยนักวเิคราะหค์าดว่าเศรษฐกจิยุโรปมแีนวโน้มฟ้ืนตวัขึ้นใน
ช่วงเวลาต่อจากนี้ และยงัมแีรงหนุนจาก ECB มโีอกาสสงูทีจ่ะลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชมุเดอืน ม.ิย. หลงัอตัราเงนิเฟ้อมทีศิทางชะลอลงต่อเนื่อง

ทา่ทขีอง Fed ทีย่งัไมม่คีวามชดัเจนต่อชว่งเวลาการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ รวมถงึอตัราเงนิเฟ้อที่
อาจลดลงชา้กว่าคาด กลยทุธก์ารลงทนุทีก่ระจายสดัสว่นไปยงัหลายสนิทรพัยท์ัว่โลกชว่ยลดความ
ผนัผวนใหพ้อรต์โดยรวม กองทนุ K-WPSPEEDUP เน้นสดัสว่นไปทีก่ารลงทนุหุน้ทกุภูมภิาค
ทัว่โลก โดยมสีดัสว่นในสนิทรพัยอ์ืน่ เชน่ ตราสารหนี้ และสนิทรพัยท์างเลอืกทัว่โลก เพือ่ชว่ยลด
ความผนัผวน เหมาะส าหรบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งู

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกปรบัตวัขึน้ตามทศิทางอตัราดอกเบี้ยโลกทีค่งไว้นานกว่าคาด 
ซึ่งการลงทุนตราสารหนี้ช่วยคว้าโอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีสู่งกว่าในอดีต กองทุน 
K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ประเภท Long Term General Bond เหมาะกับ
นักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่าถงึปานกลาง ต้องการมสีดัส่วนการลงทุนตราสารหนี้ทัง้ในและ
ต่างประเทศ มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ตลาดหุน้ทัว่โลกยงัเผชญิกบัความผนัผวนจากทศิทางอตัราดอกเบี้ยทีไ่ม่มคีวามชัดเจน อกีกลยุทธ์
การลงทุนทีเ่หมาะกบัความไม่แน่นอน คอื เน้นไปยงัภูมภิาคหรอือุตสาหกรรมทีม่มีูลค่าเหมาะสม
และมกีารเตบิโตสม ่าเสมอ ซึง่อตุสาหกรรม Healthcare ตอบโจทยท์ัง้ดา้นมลูค่า รายได้ทีส่ม ่าเสมอ 
และมโีอกาสเตบิโตในอนาคต โดยกองทุน K-GHEALTH ผสมผสานบรษิทัทีม่รีายไดส้ม ่าเสมอและ
มกีารเตบิโตเด่น พรอ้มควา้โอกาสในอตุสาหกรรม Healthcare

ผลตอบแทน ณ วันที่ 30 เม.ย. 2567

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยคงอายุตราสาร (Duration) ของกองทุน
ไม่เกนิ 1 ปี โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งต ่า 
ทีต่อ้งการควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิ
จากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.56%
1 Month : -0.02%

1 Year  : 9.49%
1 YTD   : 6.30%

1 Week  : -2.68%
1 Month : -6.82%

1 Year  : -0.69%
1 YTD   : -0.06%

1 Week  : -1.23%
1 Month : -3.35%

1 Year  : -3.12%
1 YTD   : -1.28%

1 Week  : 0.22%
1 Month : -0.25%

1 Year  : 1.91%
1 YTD   : 0.65%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.14%

1 Year  : 1.84%
1 YTD   : 0.68%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-EUROPE-A(D)

K-WPSPEEDUP

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที ่4 พ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 2 พ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 2 พ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 3 พ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 3 พ.ค. 2567



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 769.29 0.91 -0.54 19.59 5.82
S&P500 สหรฐัฯ 5127.79 0.55 -0.38 26.26 7.50
NASDAQ สหรฐัฯ 16156.33 1.43 0.67 35.01 7.63

STOXX600 ยโุรป 505.53 -0.48 -1.04 9.82 5.54
ASIA EX JAPAN เอเชยี 673.32 2.30 2.42 6.53 4.95

NKY ญีปุ่่ น 38236.07 0.79 -3.86 31.13 14.26
HSCEI ฮ่องกง 6547.29 4.43 11.44 -2.55 13.50

CHINA A50 จนี 12513.37 0.47 2.30 -5.42 8.78
SENSEX อนิเดยี 73878.15 0.20 -0.47 19.64 2.27

SET ไทย 1369.92 0.73 -0.29 -10.66 -3.24
VIETNAM เวยีดนาม 1221.03 0.95 -3.72 17.34 8.06

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 122.69 -1.25 -2.43 -16.16 -6.39
FTSEREIT สงิคโปร์ 632.65 -1.44 -4.85 -15.10 -12.98

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 78.11 -6.85 -9.79 13.93 9.02
XAU/USD ทองค า 2301.74 -1.55 0.47 12.26 11.57

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.51 -0.16 0.20 1.13 0.63
TH ไทย 2.77 0.02 0.20 0.30 0.09
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่4 พ.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสดิ์ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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